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Zusammenfassung

Eine der wichtigsten ékonomischen Entscheidungen des Haushaltes, die Aufteilung des ver-
flgbaren Einkommens in Konsum und Ersparnis, wird durch die volkswirtschaftliche Theorie
nach wie vor nur unbefriedigend erklért. So zeigen z.B. viele Untersuchungen mit amerikani-
schen Daten, dal3 die Ersparnis ,,zu wenig* auf Einkommensschwankungen reagiert, die sie
nach der Theorie ausgleichen soll. Der erste Schritt zu einem besseren Verstandnis der Erspar-
nisbildung ist eine adaquate Beschreibung des Sparverhaltens Uber den Lebenszyklus. Diese
deskriptive Aufgabe erweist sich allerdings schon konzeptionell als schwierig. Ziel der vorlie-
genden Arbeit ist es zunachst, einen Rahmen flr die konsistente Bestimmung von Ersparnis,
Vermdgen und Einkommen der privaten Haushalte zu entwicklen, der sich auf die Einkom-
mens- und Verbrauchsstichproben (EVS) der Jahre 1978 bis 1993 anwenden 183t. Wir stellen
dann die empirische Umsetzung dieser Mef3konzepte vor. Die beiden hier betrachteten Defini-
tionen (Zu- und Abgange im Vermdgen bzw. Einkommen minus Ausgaben) ergeben sehr ahn-
liche Resultate fur die Ersparnisbildung der privaten Haushalte in Deutschland. Wichtigstes
Ergebnisist eine im Mittel positive Sparneigung im Alter. Zwar zeigt sich ein deutlicher Riick-
gang der Ersparnis, doch bleibt die Geldvermdgenshildung positiv.
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1 Einleitung

Eine der wichtigsten 6konomischen Entscheidungen des Haushaltes, namlich die Aufteilung
des verfugbaren Einkommens in Konsum und Ersparnis, wird durch die volkswirtschaftliche
Theorie nur unbefriedigend erklart. Zwar besitzen wir mit der Lebenszyklushypothese von An-
do, Brumberg und Modigliani ein elegantes Modell des Sparverhaltens, das geradezu ein Para-
debeispiel fur den langfristig optimierenden, 6konomisch rationalen Denkansatz der modernen
theoretischen Volkswirtschaftdehre ist (Modigliani und Brumberg, 1954). Die Eleganz dieses
Modells steht jedoch in krassem Gegensatz zu seinem préadiktiven Erfolg. Entgegen der zen-
tralen Voraussage der reinen Lebenszyklushypothese 1&3t sich eine negative Ersparnis im Alter
in fast keinem industrialisierten Land nachweisen (Poterba, 1994); zudem passen sich der Kon-
sum zu stark und die Ersparnis zu wenig an transitorische Einkommenskomponenten an
(Browning und Lusardi, 1996).

Dieser Stand der Forschung ist nicht nur aus wirtschaftstheoretischer Sicht unbefriedigend,
sondern erschwert auch eine fundierte Analyse wirtschaftspolitischer Fragen wie beispielsweise
der Reform der Sozialversicherungssysteme, wenn diese verstarkt auf Eigenvorsorge abgestellt
werden sollen. Um das Potential kinftiger Eigenvorsorge abzuschétzen, ist ein genaues Ver-
sténdnis der Spar- und Anlageentscheidungen Uber den gesamten Lebenszyklus hinweg erfor-
derlich. Dies gilt ebenso fur die Abschétzung der Verdrangungswirkungen von radikalen Re-
formvorschlagen wie z.B. der Umstellung der Rentenversicherung vom Umlage- auf ein Kapi-
taldeckungsverfahren. Auch die Auswirkungen des steigenden Antells alter Menschen an der
Gesamtbevolkerung auf die kinftige Ersparnishildung werden offensichtlich erheblich verzerrt
prognostiziert, wenn die Sparneigung alter Menschen mit den derzeitigen Modellen falsch ein-

geschétzt wird.

Der erste Schritt flr ein besseres Verstandnis der Ersparnisbildung ist eine adéquate Beschrei-
bung des tatsachlichen Sparverhaltens. So gibt es kaum empirische Evidenz zu den Verdréan-
gungsmechanismen zwischen freiwilliger privater Ersparnis, Zwangsersparnis und Beitrégen zu
den umlagefinanzierten Sozialversicherungen. Fur derartige empirische Untersuchungen bend-
tigt man detaillierte Langsschnittdaten zu den Spar- und Portfolioentscheidungen einzelner
Haushadlte, da in Querschnittsdaten Alters- und Kohorteneffekte nicht unterschieden werden

kdnnen.



In Deutschland gibt es zur Zeit keinen Datensatz, der detaillierte Ersparnisdaten im Léngs-
schnitt erhebt. Da das Sozio-6konomische Panel (SOEP) nur grobe Indikatoren der Ersparnis-
bildung erfragt, sind die vom Statistischen Bundesamt erhobenen Einkommens- und Ver-
brauchsstichproben (EVS) mit ihren detaillierten Angaben zu Hohe und Zusammensetzung von
Einkommen, Ausgaben und Vermdgen die Hauptdatenquelle Uber das Sparverhalten der Haus-
halte in Deutschland.' Leider besitzen die EV'S keine Panelstruktur, sondern bestehen aus im
Abstand von funf Jahren erhobenen Querschnitten. Der Stichprobenumfang ist jedoch so grof3,
dai3 die EVS die Konstruktion eines kinstlichen Panels erlaubt, das als Beobachtungseinheit
nicht einzelne Haushalte, sondern moglichst homogen definierte Haushaltstypen aufweist. Die
Konstruktion eines solchen Panels wird in der Zukunft relativ leicht mdglich sein, da kinftige
Stichproben ghnlich wie die EVS 1993 interessierten Forschern vom Statistischen Bundesamt

als anonymisierte Datensétze (,, scientific use files*) zur Verfigung gestellt werden sollen.

Der vorliegende Beitrag will zundchst die methodischen Fragen kléren, die sich bei der Ver-
wendung von Haushaltsdaten aus der Einkommens- und Verbrauchsstichprobe ergeben. Im
Zentrum unserer Diskussion stehen 6konomisch konsistente Mef3konzepte fur Ersparnis, Ver-
mogen und Einkommen. Anschlief3end wird die empirische Umsetzung dieser Konzepte an-

hand von Sparprofilen vorgestellt.

Wie wichtig konsistente Mef3konzepte sind, wird daran deutlich, dal3 man die Ersparnis eines
Haushaltes grundsétzlich auf drei Arten bestimmen kann: durch Vergleich der Vermogensbe-
sténde am Anfang und am Ende einer Periode, durch Zu- und Abgéange auf Vermogenskonten
im Verlauf eines Jahres und schliefflich als Differenz von Einkommen und Konsumausgaben.
Eine Gleichheit der Ergebnisse der drei Berechnungsmethoden ergibt sich jedoch nur bel konsi-
stenten Definitionen der einzelnen Aggregate. Ein Grundprinzip hierbei ist, dal3 positive und
negative Grofien symmetrisch behandelt und dal’3 Strom- und Bestandsgréf3en aufeinander ab-
gestimmt werden missen. Dabei ergeben sich Ermessensspielraume, die konsequent ausgefullt
werden missen, was haufig in den Ad-hoc-Definitionen der empirischen Literatur verletzt

wird.

Drei Beispiele mogen dies verdeutlichen: Wenn die Versicherungspramien einer Kapitallebens-
versicherung als Ersparnis definiert werden, die das Geldvermbgen erhoht, ist eine spétere

Auszahlung im Erlebensfall als negative Ersparnis, nicht als Einkommen einzustufen. Als De-

1 Allerdings gibt es zahlreiche regional und séchlich konzentrierte Einzel untersuchungen in Deutschland.



tailprobleme kommen die Erfassung des Risikoanteils, der UberschuRbeteiligung und eventu-
eller Leibrenten hinzu. Ein zweites Beispiel liefern freiwillige Einzahlungen von Selbstandigen
in die gesetzliche Rentenversicherung. Werden sie als Ersparnis gewertet, dirfen sie bel der
Berechnung des verfligbaren Einkommens nicht vom Bruttoeinkommen abgezogen werden;
werden sie dagegen als Steuern aufgefaldt, denen spateres Transfereinkommen gegenibersteht,
vermindern sie das Bruttoeinkommen, haben aber nichts mit Vermogensbildung zu tun. Als
drittes Beispiel seien schliefdlich die Transfers von anderen privaten Haushalten genannt, die
konsistent entweder als Einkommens- oder als Vermoégensibertragungen gewertet werden

mussen.

Diese drei Beispiele zeigen, dal3 die Mel3konzepte fur die drei Grollen Ersparnis, Vermdgen
und Einkommen voneinander abhéngen und einer soliden 6konomischen Fundierung bedirfen.
Nach einer kurzen Vorstellung der Einkommens- und V erbrauchsstichproben und der auf ihnen
aufbauenden friheren Arbeiten in Abschnitt 2 ist daher Abschnitt 3 den gemeinsamen Grund-
prinzipien anhand der Vermdgensdefinition gewidmet, Abschnitt 4 den daraus folgenden Ein-
kommensabgrenzungen und Abschnitt 5 dem zentralen Konzept dieses Papiers, namlich der
Ergparnis, wobel wir uns alerdings auf zwei der drei moglichen Definitionen beschranken mis-
sen, namlich die Differenz zwischen Zu- und Abgéngen im Vermégen bzw. die Differenz von
Einkommen und Ausgaben. In jedem Abschnitt wird zunéchst das 6konomische Mef3konzept
dargestellt, danach die wichtigsten konkreten Probleme bei der Variablenkonstruktion auf Ba-
sis der EVS.? Am Ende jedes Abschnitts stellen wir unsere Ergebnisse als Alters- bzw. Kohor-
tenprofile dar, wobel wir uns durchweg auf West-Deutschland beschrénken. Abschnitt 6 fal3t

Zusammen.

2 Die Einkommens- und V erbrauchsstichprobe

Die Einkommens- und V erbrauchsstichproben werden seit 1962/63 vom Statistischen Bundes-
amt etwa alle 5 Jahre durchgefuihrt. Zweck der EV S ist, einen méglichst umfassenden Einblick
in die wirtschaftliche und soziale Lage von privaten Haushalten aller Bevolkerungsgruppen zu

ermoglichen (Euler, 1992). Hierzu werden Daten Uber Einnahmen, Ausgaben, Wohneigentum,

2 In einem Tabellenanhang stellen wir die Definitionen der einzelnen GréRen im Detail dar. Dieser Tabellen-

anhang ist gesondert erschienen und kann bel den Autoren angefordert oder im Internet abgerufen werden
unter der Adresse: ht t p: / / ww. sf b504. uni - mannhei m de/ publ i cati ons/ evs



Vermdgen und Schulden erfaldt.® Als erstes , scientific use file* steht die EVS 1993 alen Wis-
senschaftlern zur Verfigung. In ihr sind zudem erstmals auch die neuen Bundeslénder und
Audlénderhaushalte enthalten. Teile der EVS 1998 sind bereits tabellarisch ausgewertet wor-
den (Statistisches Bundesamt, 1998). Sie soll demnéchst ebenfalls als , scientific use file* zur
Verflgung stehen.

Die EVS igt eine haushaltsbezogene Erhebung. In der EVS 1993 stehen erstmals wichtige so-
ziodemographische Merkmale fur alle Personen im Haushalt zur Verfigung, in den vorherge-
henden Befragungen dagegen nur fur die Bezugsperson. Eine Aufteilung der Einkommen auf
die einzelnen Personen im Haushalt ist eingeschrankt moglich, die Aufteilung des Haushalts-

vermédgens jedoch nicht.*

2.1 Reprasentativitat

Die EVS erhebt den Anspruch, eine reprasentative Stichprobe der Privathaushalte in Deutsch-
land zu sein. Da die befragten Haushalte freiwillig an der EV'S teilnehmen, wird die Représen-
tativitét der Stichprobe tber ein Quotenverfahren erreicht. Anhand des Mikrozensus des Vor-
jahres werden Schichten von Haushalten nach der sozialen Stellung der Bezugsperson (bei
Nichterwerbstatigen auch nach Alter und Familienstand der Bezugsperson), der Haushaltsgro-
3e und dem Haushatseinkommen gebildet. AuRerdem wurde nach Rentnern und sonstigen
Nichterwerbstatigen unterschieden. Diese werden zur Berechnung von Erhebungssolls benutzt,
mit denen dann zunéchst die Werbung der Haushalte gesteuert wird und die spéter bei der
Auswertung als Hochrechnungsfaktoren benutzt werden (Pdschl, 1993).

Nicht in der EVS enthalten sind die Anstaltsbevdlkerung und Haushalte mit einem sehr hohen
Einkommen. Fur die EVS 1993 lag die Abschneidegrenze bel einem monatlichen Haushalts-
nettoeinkommen von 35.000 DM.® Da im Mikrozensus die héchste nachgewiesene Einkom-

mensklasse 7.500 DM und mehr betragt, konnen die Hochrechnungsfaktoren im oberen Ein-

3 Diese werden vom Statistischen Bundesamt, gegliedert nach sozio-tkonomischen Haushaltsmerkmalen, in

der Fachserie 15 , Wirtschaftsrechnungen®, Einkommens- und V erbrauchsstichprobe, dargestellt.

Einige wesentliche Einkommensarten werden fir maximal sechs Personen im Haushalt personenbezogen
erfalit (Erwerbseinkommen und offentliche personenbezogene Transfers wie z.B. Renten oder Zahlungen
aus der Arbeitd osenversicherung). Angaben zu den Einkinften aus Vermdgen, Steuern und Sozial versiche-
rungsbeitragen und haushaltsbezogene Transfers wie Wohngeld sind dagegen ausschliefflich auf den Haus-
halt bezogen.

Die Abschneidegrenze ist willkdrlich. Ihre Festlegung héngt von den jewells erreichten Teilnehmerzahlen
ab.
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kommenssegment die Reprasentativitét der EV S nicht garantieren (Laue, 1995). Zweifel an der
Reprasentativitét gibt es auch in den untersten Einkommensschichten (Borsch-Supan, Reil-
Held und Schnabel, 1999). Indizien fir eine gewisse ,Mittelstanddastigkeit* finden sich dar-
Uber hinaus in Abgleichen der EVS mit anderen Datenquellen, vgl. Abschnitt 2.3 sowie die

Diskussion der Eigentiimerquoten in Abschnitt 3.2.°

2.2 Erhebungsprogramm

Die an der EV S teilnehmenden Haushalte flhren im Rahmen der Monatsanschreibungen wéh-
rend des gesamten Befragunggahres ein Haushaltsbuch. Darin werden samtliche Einnahmen
detailliert erfal3t. Auch werden wahrend des gleichen Zeitraumes Ausgaben fur ausgewahlte
Bereiche im Haushaltsbuch eingetragen. Durch diese Auswahl werden etwa 70 Prozent der
Gesamtausgaben erfaldt, ohne die Haushalte zu sehr mit detaillierter Buchfiihrung zu belasten
(Lang, 1997). Erganzend wird den Haushalten ein sogenannter ,, Feinanschreibungsmonat” ab-
verlangt, in dem eine Erfassung samtlicher Ausgaben erfolgt.” Die Anschreibungen im Haus-
haltsbuch werden durch zwei Interviews erganzt. Im ,,Grundinterview" werden die Teilnehmer
Zu Beginn der Befragung Uber die Zusammensetzung des Haushaltes, sozio-6konomische
Merkmale, Uber die Ausstattung mit langlebigen Gebrauchsgitern und Uber die Wohnverhdlt-
nisse befragt. Veranderungen wahrend des Erhebunggahres werden in den Monatsanschrei-
bungen vermerkt. Die Erhebung endet mit dem , Schluf3interview”, in dem der Haushalt Uber
seine Vermdgensverhdltnisse und Uber offentliche Transferzahlungen befragt wird. Diese Fra-
gen erlauben dann auch eine Kontrolle der Uber das Jahr hinweg gemachten Angaben. So las-
sen sich beispielsweise aus dem Vermogen Zinseinnahmen ableiten. Bei der Auswertung der
Daten missen diese unterschiedlichen Berichtszeitpunkte und -zeitréume berticksichtigt wer-
den, um Inkonsistenzen zu vermeiden (z.B. bei einer Anderung in der Haushaltszusammenset-

zung oder dem Erwerb einer Immobilie).

2.3 Erfassungsgrad

Kontrollrechnungen mit den Daten der V olkswirtschaftlichen Gesamtrechnung (VGR) erlauben
Aussagen Uber den Erfassungsgrad der EV'S (Hertel, 1997). Bei einem solchen Vergleich sind

® SieheLang (1997) fir eine ausfiihrliche kritische Analyse der EVS.



jedoch methodische Unterschiede zwischen EVS und VGR zu beachten. Ein wichtiger Unter-
schied ist die Erfassung von privaten Organisationen ohne Erwerbscharakter in der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnung. Ein anderes Beispiel sind die im Gegensatz zur EVS in der
Bruttolohnsumme der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung enthaltenen Arbeitgeberbeitrage
zur Sozialversicherung®. Zieht man dennoch die Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung zu ei-
nem Vergleich mit der EVS heran, ergibt sich ein Erfassungsgrad des verfligbaren Einkom-
mensin der EVS 1993 von 93,5 Prozent, der damit erheblich hoher ist alsin 1988 mit nur etwa
86 Prozent (siehe Tabelle 1).°

Tabelle 1 hier einfligen

Der hohe Erfassungsgrad der EV'S 1993 beruht auf der anndhernden Vollerfassung der Brut-
tolohn- und -gehaltssumme (97,6 Prozent) und der guten Erfassung der Bruttoeinkommen aus
Unternehmertétigkeit und Vermégen (92,7 Prozent).”® Die empfangenen laufenden Ubertra-
gungen sind mit einem Erfassungsgrad von 94,3 Prozent in der EVS 1993 dagegen schlechter
reprasentiert als noch in 1988, wahrend die geleisteten Ubertragungen im Vergleich zur VGR
Ubererfaldt wurden.

Im Hinblick auf die Erfassung des Geldvermégens 183t sich die Finanzierungsrechnung der
Deutschen Bundesbank heranziehen. Das Geldvermégen privater Haushalte wird in der EVS
1993 im Vergleich zu dieser Finanzierungsrechnung zu ca. 56 Prozent erfaldt (Guttmann,
1995). Hierbei muRR wiederum berticksichtigt werden, dal3 die EV S das Geldvermdgen privater
Organisationen, der Anstaltsbevolkerung und der Haushalte mit besonders hohem Einkommen
nicht erfaldt.”* Lang (1997) fiihrte fir den Zeitraum von 1978 bis 1988 eine Bereinigung der

Um Saisoneffekte auszuschliel3en, werden die Haushalte fir ihren Feinanschreilbungsmonat gleichmaiig
Uber das Jahr verteilt, d.h. in jedem Monat schreiben ein Zwdlftel aller teilnehmenden Haushalte fein an.

Weitere Unterschiede bestehen z.B. in der Erfassung von nicht ausgeschitteten Gewinnen in der EVS.
Auch werden Vorgéange, die den Wohnungssektor betreffen, in der VGR dem Unternehmensbereich zuge-
ordnet, in der EVS dagegen wird der Mietwert der Eigentimerwohnung bei den Einkinften aus Kapital-
vermdégen ausgewiesen (ohne Abschreibungen); siehe Hertel (1997).

® Siehe Lang (1997) firr eine ausfiihrliche Gegeniberstellung der EVS-Daten 1978 bis 1988 mit amtlichen
Statistiken.

1 Hierbei muR allerdings beriicksichtigt werden, daR in der EVS keine Abschreibungen auf Gebéude erfal’t
werden, wodurch die Einkiinfte aus Vermietung und Verpachtung as Teil der Kapitaleinkiinfte zu hoch
ausgewiesen werden.

™ Ein Vergleich des in der EVS erfalten Wertes des Grundvermdgens mit anderen amtlichen Statistiken ist

nicht moglich, dadie EVS die einzige Quelle hierfir darstellt (Laue, 1995).



Finanzierungsrechnung durch, um Unterschiede zur EVS, die nur auf unterschiedlichen Ab-
grenzungen beruhen, auszuschlief3en. Dabel stellt er eine Verschlechterung des Erfassungsgra-
des des Geldvermdgens von 61,5 Prozent in 1978 auf nur 44,6 Prozent in 1988 fest.

2.4 Arbeitsstichproben

Die Stichprobe des Jahres 1993 ist die erste EV'S, die auszugsweise und faktisch anonymisiert
vom Statistischen Bundesamt in einem vereinfachten Verfahren an externe wissenschaftliche
Nutzer weitergegeben wird. Dieses scientific use file umfaldt mit 40.230 Haushalten etwa 80
Prozent der urspriinglichen Stichprobe (des Grund- und SchlufZinterviews sowie der Jahres-
rechnung). Neben der im wesentlichen zufdligen Stichprobenreduktion wurden ausgewahite
Einkommens-, Vermdgens- und V erbrauchsangaben im jeweils oberen und unteren Dezil ver-
grobert.” Bei weiteren ausgesuchten diskreten Merkmalen wurden sachgerechte Zusammen-
fassungen vorgenommen, so dal3 die univariate Verteilung nicht weniger als 5000 Féalle (hoch-
gerechnet) umfalit.

Fruhere Stichproben (1978, 1983 und 1988) stehen z.B. als Sonderauswertungen des Statisti-
schen Bundesamtes in gruppierter Form zur Verfligung. In Abschnitt 2.6 wird beschrieben, wie

gruppierte Daten zur Konstruktion eines synthetischen Panels verwendet werden kénnen.

2.5 Umkodierungen

Die EV S wird seitens des Statistischen Bundesamtes ausfuhrlichen Plausibilitétstiberprifungen
unterzogen. Vermutliche Fehler werden zum Teil umkodiert. So werden Vermégensangaben
geschétzt, um fehlende oder unplausibel erscheinende Auskinfte der Teilnehmer zu korrigie-
ren. Zum Beispiel wird bei denjenigen Haushalten, die den Wert ihres Wertpapiervermogens
nur summarisch angeben, diese Summe auf die vorhandenen Wertpapierarten gleichmaldig auf-
getellt (Lang, 1997 und Euler, 1985). Leider ist fir den externen Nutzer nicht ersichtlich, wel-
che Angaben vom teilnehmenden Haushalt und welche vom Statistischen Bundesamt stammen.

2 Diese Vergréberung erfolgte in zwei Schritten: Jede Angabe in diesen Dezilen wurde mit einem Ein-
Prozent-Fehler Uberlagert; auRerdem wurden die jewells flnf untersten und obersten Merkmal sauspragun-
gen durch deren Mittelwert ersetzt. Vgl. auch Helmcke und Knoche (1992) zum Verfahren der faktischen
Anonymisierung.



2.6 Langsschnittkonstruktion

Die einzelnen Erhebungen der EV S sind unverbundene Querschnitte. Selbst wenn ein Haushalt
an zwei oder mehreren Erhebungen teilgenommen haben sollte, [&R3t sich dies nicht nachtraglich
rekonstruieren. Es lafdt sich jedoch ein kiinstliches Panel dadurch aufstellen, dal? die Haushalte
jeder Stichprobe in méglichst viele, homogene Haushaltstypen (,Zellen®) aufgeteilt werden und
diese Zellen Uber die Zeit miteinander identifiziert werden. Ein solches Panel besitzt dann nicht
Individualhaushalte, sondern Haushaltstypen als Untersuchungseinheit. Die statistische Analyse
solcher synthetischer Panels wird einerseits dadurch erleichtert, dal3 die unbeobachtete Hetero-
genitét durch Mittelwertbildung innerhalb der einzelnen Haushaltstypen reduziert wird, ande-
rerseits kann die Vernachlassigung von Wanderungen zwischen Haushaltstypen tber die Zeit
jedoch zu Verzerrungen fihren, wie von Deaton (1985) naher analysiert wird. Solange kein
Individualpanel mit Ersparnisdaten vorliegt, muf3 man fir die Langsschnittanalyse deutscher

Ergparnishildung mit einem Zielkonflikt zwischen Zellhomogenitdt und Zellstabilitét Ieben.

In jedem Fall miissen aber die teilweise erheblichen Unterschiede zwischen den einzelnen Erhe-
bungen berticksichtigt werden, um zu im Langsschnitt konsistenten Variablendefinitionen zu
gelangen. Zum einen enthdlt die EVS 1993 wesentlich detailliertere Angaben als die friheren
Erhebungen, zum anderen unterscheiden sich die Definitionen vieler Variablen von Erhebung
zu Erhebung. Die konsistente Definition von Variablen fir alle vier genannten Erhebungen
erfordert deshalb einige Kompromisse, so dal3 es nicht immer mdglich ist, die detaillierteren
Informationen der EV S 1993 auch im Langsschnittvergleich zu verwenden. Im folgenden wer-
den daher jeweils zwei Definitionen beschrieben: eine fur die EVS 1993 , optimierte® Definition
und eine im Langsschnitt der EV'S 1978-1993 vergleichbare Definition.

2.7 Einschlagige empirische Arbeiten auf Basis der EVS

Auf der Basis der Einkommens- und Verbrauchsstichproben der Jahre 1978, 1983, 1988 und
1993 sind bereits eine Reihe empirischer Arbeiten zum Spar- und Anlageverhalten der privaten
Haushalte in Deutschland entstanden. Dies sind zunéchst die regelméigen Auswertungen
durch Mitarbeiter des Statistischen Bundesamtes, etwa Euler (1985), Euler (1990) und Guitt-
mann (1995) fur die Geldvermdgen 1983, 1988 und 1993 und Laue (1995) fur die Grundver-
maogen im Jahr 1993.



Bdrsch-Supan und Stahl (1991) leiten aus den Querschnittsdaten der EV S 1983 Sparprofile ab,
die der strikten Lebenszyklushypothese krass widersprechen. Sie schlagen gesundheitsbedingte
Konsumrestriktionen bel einem garantierten hohen Annuitdteneinkommen als ein mogliches
aternatives Erklarungsmuster vor. Borsch-Supan (1992) bestétigt die empirischen Ergebnisse
dieser Arbeit mit Hilfe eines synthetischen Panels der EVS 1978 und 1983. Lang (1996) erar-
beitet mit den zusétzlichen Daten der EVS 1988 differenziertere Sparprofile und eine detail-
lierte Prognose der kinftigen Einkommens- und Vermogensverhdltnisse dlterer Menschen.
Schnabel (1998) prasentiert erste Auswertungen empirischer Sparprofilen auf Basis gruppierter
Daten der EVS 1978, 1983, 1988 und 1993. Rodepeter und Winter (1998) sowie Borsch-
Supan, Rodepeter und Winter (1999) zeigen, wie wichtig detaillierte Mikrodaten zur Hypothe-
sentrennung sind: Verschiedene plausible Erweiterungen der reinen Lebenszyklushypothese
(z.B. Liquiditatsheschrankungen, Einkommensunsicherheit, steigende Risikoaversion) ergeben
Alters-Sparprofile, die untereinander und den in der EV'S beobachteten qualitativ sehr dhnlich

sind.

Neben Arbeiten zum Spar- und Anlageverhalten gibt es eine reiche Literatur zu anderen Haus-
haltsmerkmalen und -entscheidungen. Fir die Definition des Haushaltseinkommens bauen wir
auf Becker (1997) und Hauser und Becker (1998) auf, die feststellen, dal3 die Verteilung der
Haushaltseinkommen trotz grof3er wirtschaftlicher Schwankungen recht stabil geblieben ist.
Die Einkommenszusammensetzung einkommensschwacher Haushalte wird von Hauser und
Neumann (1992) und Hauser (1997), die von Rentnerhaushalten von Munnich (1997), von
Bdrsch-Supan, Reil-Held und Schnabel (1999) sowie von Bdrsch-Supan und Reil-Held (1998)
beschrieben, letztere im Rahmen eines internationalen Vergleichs (Disney, d’ Ercole und Sche-
rer, 1998). Der Beitrag von Schnabel (1998) ist der Ausgangspunkt unserer Definition des
Haushaltsvermdgens. Schlief3lich helfen uns einige Arbeiten, spezifische Abgrenzungsprobleme
zu l6sen: Reil-Held (1999) untersucht den Einflul’ von Erbschaften auf die gesamtwirtschaftli-
che Vermdgensakkumulation, Walliser und Winter (1998) untersuchen die Determinanten der
L ebensversicherungsnachfrage. Fachinger (1998) diskutiert schliefdlich die Messung der Ver-

maogensverteilung auf Basis der EV'S und weiterer Datensétze.

3 Vearmogen

Ausgangspunkt unserer Ersparnisdefinition ist das Haushaltsvermdgen am Ende der Periode t,
bezeichnet mit A1, flr das die Budgetidentitat
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Ay = A(1+r) + Y = C

gilt. Hier stellen Y; das Nettoarbeits- und -transfereinkommen und C; den Konsum®® des Haus-
halts im Laufe der Periode t dar. r:A; ist das Nettoeinkommen aus Vermogen, wobel wir der
Einfachheit halber einen einheitlichen Zinssatz r; bezogen auf das Vermégen am Beginn der

Periode unterstellen. Die Ersparnisist definitorisch die Veranderung des Vermogens
S=Au1—A  bzw.darausfolgend S=rA+Y.-C:.

Sowohl in dieser theoretischen Darstellung als auch in den folgenden empirischen Auswertun-
gen sind ale GroRen real gemessen™ — einem nominal konstanten Vermdgen entspricht daher
bei Inflation eine negative Ersparnis. Die Auswirkungen der Geldentwertung diskutieren wir in
Abschnitt 5.3.

Das Vermogen privater Haushalte besteht aus Geld- und Realvermégen (Immobilien und Be-
triebsvermdgen). Das Bruttogeldvermdgen ist die Summe aler finanziellen Aktiva, das Netto-
geldvermogen der Saldo aus dem Bruttogeldvermogen und samtlichen Schulden. Uber diese
einfachen Definitionen hinaus ergeben sich jedoch schnell Abgrenzungs- und Mef3probleme, die

in diesem Abschnitt erdrtert werden sollen.

Das erste Abgrenzungsproblem betrifft die Anwartschaften aus der gesetzlichen Rentenversi-
cherung. Im Gegensatz zu einer Reihe von Autoren (vgl. Guiso, Jappelli und Terlizzese, 1994)
rechnen wir diese nicht zum Vermogen. Dies korrespondiert mit der Tatsache, dal3 in einem
Umlageverfahren keine gesamtwirtschaftliche Ersparnis gebildet wird, da ale eingezahlten
Beitrége umgehend wieder als Renten ausgezahlt werden. Das ,virtuelle® Vermdgen, das der
Anwartschaft auf eine Durchschnittsrente entspricht, betragt bel der derzeitigen Lebenserwar-
tung und einem Zinssatz von 5 Prozent etwa 280.000 DM (Bo6rsch-Supan, 1999). Wirden die
Beitrdge zur gesetzlichen Rentenversicherung als Ersparnis und die empfangene Rente als
Entsparnis betrachtet, so ergdbe sich der Anschein eines klassischen Lebenszyklusprofils, wel-
ches jedoch einzig auf ingtitutionellen Zwangen, nicht aber auf den individuellen Entscheidun-
gen beruhen wirde, die uns in diesem Zusammenhang interessieren. So rechnen wir ale umla-

gefinanzierten Renten zum verfligbaren Einkommen und behandeln Pflicht- und freiwillige

13 Wir unterscheiden im folgenden nicht zwischen Konsum und langlebigen Gebrauchsgiitern, sondern schla-
gen auch letztere dem Konsum zu; siehe Abschnitt 5.2.

1 Im folgenden sind alle monetéren Angaben in Preisen von 1993, dem Zeitpunkt der |etztverfiigharen EV'S,
ausgedrickt. Alle Angaben sind dartiber hinaus mit den Hochrechnungsfaktoren der EV S gewichtet.
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Beitrage zur gesetzlichen Rentenversicherung als Abziige vom Bruttoeinkommen.™ Die Bei-
trége fur kapitalgedeckte Vorsorge, z.B. fur Lebensversicherungen, interpretieren wir hinge-
gen as Sparvorgang. Analog hierzu werden die einmaligen Kapitalauszahlungen und laufenden
Renten aus Lebensversicherungsvertragen als negative Ersparnis und nicht als Einkommen
gewertet. In der Praxis ergeben sich zahlreiche Detailprobleme, die weiter unten erértert wer-

den.

Schliefdlich mul3 geklart werden, ob die privaten Transferzahlungen as Vermdgensiibertra-
gungen oder as Einkommen behandelt werden. Aus der am Anfang dieses Abschnitts darge-
stellten Budgetidentitat folgt, da3 sowohl regeiméRige als auch einmalige Ubertragungen —
seien sie aus privaten oder staatlichen Quellen — zum verflgbaren Einkommen, aus dem ge-
spart und konsumiert werden kann, gezahlt werden miissen.'® Weniger klar ist, wie einmalige
Ubertragungen bei der Berechnung einer Sparquote behandelt werden sollen; dieses Problem
diskutieren wir am Beginn von Abschnitt 5. Wichtig ist in jedem Fall, dal3 empfangene und
geleistete Ubertragungen symmetrisch behandelt werden, damit die aggregierten Zahlen sinn-

voll sind.

Die meisten Vermdgensangaben der EVS sind im sogenannten ,, Schluf3interview" enthalten.
Einige Variablen sind jedoch nicht in allen Erhebungen in gleicher Weise verfligbar. So gibt es
fur das Jahr 1993 in der Regel wesentlich detailliertere Angaben als fir die friheren Jahre. Zu
den Vermodgensangaben, die in den Jahren 1978, 1983 und 1988 fehlen, in der EV'S 1993 aber
vorhanden sind, zéhlen insbesondere Guthaben auf Girokonten, Verkehrswerte von
Grundstiicken und Gebauden sowie Rickkaufwerte von Lebensversicherungen. Es ist daher
fur eine Langsschnittanalyse erforderlich, einige Kompromisse zu machen, um die Vergleich-

barkeit zu gewahrleisten.

3.1 Geldvermogen

Tabelle 2 stellt die diversen Vermdgenskomponenten Ubersichtsartig zusammen. Die Kategori-
en dieser BestandsgrofRen wurden so gebildet, dal3 sie mit den TeilgréfRen der Ersparnis Uber-

einstimmen, die prinzipiell wiederum aus den entsprechenden V ermdgensadnderungen berechnet

> In der EVS 1993 lassen sich im Ubrigen zwar die gesetzlichen und freiwilligen Beitrage unterscheiden,
nicht jedoch die daraus entstehenden Rentenzahlungen.

6 Zu den laufenden privaten Ubertragungen zshlen im wesentlichen Unterhaltszahlungen, Alimente, Leib-
renten und Ausbildungsbeihilfen; einmalige private Ubertragungen sind Schenkungen und Erbschaften.
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werden kdnnen. Obwohl dies 6konomisch selbstverstandlich ist, erweisen sich entsprechende

Definitionen in der Praxis als nicht unproblematisch (vergleiche Abschnitt 5.1).

Tabelle 2 hier einfligen

Fur das Geldvermdgen im Querschnitt der EVS 1993 gibt es keine prinzipiellen Mef3probleme.
Dessen Zusammensetzung wird in Tabelle 3 wiedergegeben. Das Bruttogeldvermbgen der
westdeutschen Haushalte betrug im arithmetischen Mittel etwa 64.000 DM. Die beiden groi3-
ten Bestandteile des Portfolios waren das Wertpapier- und das Lebensversicherungsvermégen

mit jeweils etwa einem Drittel.

Tabelle 3 hier einfligen

Im Langsschnitt der EVS 1978-1993 gibt es bei Spareinlagen, Bausparguthaben, Wertpapieren
und dem sonstigen Geldvermogen keine prinzipiellen Mef3probleme. Angaben zu Giroeinlagen
fehlen in friheren Erhebungen und missen daher im Interesse der Vergleichbarkeit in der
L angsschnittbetrachtung ignoriert werden. Da Guthaben auf Girokonten in der EVS 1993 ei-
nen Mittelwert von 2.424 DM aufwiesen, ist der Fehler im Mittel gering.'” Angaben zum son-
stigen Geldvermdgen sind einzig im Jahre 1978 nicht gesondert vorhanden, sind im Mittel aber
so niedrig, dal? auch dieser Fehler im Durchschnitt kaum ins Gewicht fallt.*

Prinzipielle Probleme gibt es jedoch bei dem Teil des Geldvermdgens, der in Kapitallebensver-
sicherungen angelegt ist. Zunachst sind die aktuellen Rickkaufwerte nur in der EVS 1993
verflgbar, wahrend in den EVS 1978-1988 nur die Vertragssummen erhoben wurden. Die
Vertragssumme ist kein geeignetes Vermogensmal3, da das tatsachliche Versicherungsvermé-
gen durch Beitrage und UberschuRRbeteiligung mit zunehmendem Alter wiachst, wahrend die
Vertragssumme konstant bleibt. Die Verwendung der Vertragssumme ergibt daher ein ver-
zerrtes Altersprofil, in dem das Vermdgen im Lebenszyklus zundchst Gberschétzt, dann unter-
schétzt wird. Eine Berechnung der Ersparnis als Differenz von Vermégensbestanden ware ent-

sprechend irrefihrend. Wir 16sen dieses Problem, indem wir das Altersprofil der Riuckkauf-

" Der niedrigste Wert betrug allerdings—1,9 Mio. DM und der héchste Wert 839.000 DM.

% Im Jahr 1993 ist der Wert des sonstigen Geldvermégens auffallig hoch. Vermutlich ist die Abgrenzung
dieser Variablen im Jahre 1993 anders alsin den Vorjahren.

13



werte der EV'S 1993 auch auf die friiheren Erhebungen tibertragen.”® Im Mittel ergibt sich ein
Verhdltnis von Ruckkaufwert (25.342 DM) zu Versicherungssumme (48.558 DM) von 52
Prozent. Im Altersprofil steigt es von 14 Prozent (Altersgruppe 21 bis 24 Jahre) auf 128 Pro-
zent (63 bis 65 Jahre).

Darliber hinaus ist auch die Messung der Lebensversicherungssumme im Zeitablauf mit einem
Mef3problem behaftet, das fur die EV S typisch ist. Lediglich 1993 liegt ein exakter DM-Betrag
vor, wahrend die Angaben 1978 bis 1988 nur als Grof3enklassen verflgbar sind. Der Wechsel
von der zensierten zur stetigen Messung bereitet Probleme der Vergleichbarkeit, da der Mit-
telwert der nach oben offenen Grol3enklassen vor 1993 unbekannt ist. Da die Zensierungsgren-
ze der obersten Klasse im Zeitverlauf rea in etwa gleich geblieben ist, schétzen wir den Mit-
telwert der obersten Klasse in den EVS 1978-1988 auf Basis der bekannten Verteilung der
EVS1993.%

Tabelle 4 stellt die so gewonnenen L ebensversicherungssummen und Rickkaufwerte dar. Fette
Zahlen bezeichnen Mittelwerte aus den Originaldaten, die Ubrigen Werte wurden gemaid der
obigen Beschreibung geschétzt. Die durchschnittliche Lebensversicherungssumme ist leicht
gestiegen, obwohl der Antell der Haushalte in der EV'S, die einen Lebensversicherungsvertrag
besitzen, von 1978 bis 1993 von knapp 70 Prozent auf 61,6 Prozent gesunken ist. Durch die
geanderte Altersstruktur stagniert der tatséchliche Vermdgenswert (Ruckkaufwert) allerdings
seit 1988. Der Anteil der Haushalte, die in die oberste zensierte Kategorie fallen, ist deutlich
von etwa 8 auf fast 15 Prozent gestiegen. Daher dirfte die Verwendung des Mittelwertes der
EVS 1993 eine Uberschitzung mit sich bringen; der Anstieg zwischen 1978 und 1993 wird
dementsprechend unterschétzt. Eine genauere Analyse wére vor alem fur eine Erklarung des
Sprungs zwischen 1983 und 1988 hilfreich, kann aber wegen der zensierten Daten nicht durch-
gefihrt werden.

Tabelle 4 hier einfligen

19 Praziser: Wir schétzen die altersspezifischen Quotienten aus Riickkaufwert und Vertragssumme auf Basis
der EVS 1993 und bestimmen damit die Riickkaufwerte der Lebensversicherungen in den friheren EVS.

2 Die Kategorisierung der Lebensversicherungssummen war in den Jahren 1983 und 1988 nominal gleich;
die Zensierungsgrenze lag bei 100.000 DM. Zwischen diesen Jahren war nur eine sehr geringe Geldent-
wertung zu verzeichnen. Die Angaben im Jahre 1978 waren bereits bei 75.000 DM zensiert. Da die Inflati-
onsraten zwischen 1978 und 1983 relativ hoch waren, entspricht die Zensierungsgrenze des Jahres 1978 je-
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Abbildung 1 fafdt den Langsschnittvergleich des Bruttogeldvermégens 1978 bis 1993 als Al-
ters- bzw. Kohortenprofile zusammen. Das durchschnittliche reale Bruttogeldvermdgen ist von
1978 bis 1993 um 38 Prozent angestiegen, wobei dieser Anstieg im wesentlichen auf die Aus-
weitung des Vermdogens der mittleren Altersklassen zurtickzufiihren ist, wie Abbildung 1 zeigt.
Die Ausweitung des Bruttogeldvermdgens zwischen den Jahren 1988 und 1993 ist besonders
auffallig. Diese ist auf eine drastische Erhdhung des Wertpapiervermdgens zurlckzufihren, die
ale Altersklassen betrifft. Die Entwicklung des Bruttogeldvermdgens berticksichtigt allerdings
nicht die Zunahme der Kredite, die meistens mit dem Kauf einer Wohnung oder eines Hauses

einher geht.

Abbildung 1 hier einfligen

Die Zusammensetzung des Brutto- und Nettogeldvermdgens im Zeitablauf wird in Tabelle 5
wiedergegeben. Hier hat es dramatische Verschiebungen gegeben: Traditionelle Anlageformen
wie Spar- und Bauspareinlagen sind im durchschnittlichen Portefeuille real um etwa 30 Prozent
zurlickgegangen, wahrend sich Anlagen in Wertpapieren anndhernd verdreifacht haben. Im
Ergebnis hat sich der relative Anteil von Spar- und Bausparguthaben am Bruttogeldvermdgen
von 47 Prozent auf 25 Prozent etwa habiert. Der Anteil des Lebensversicherungsvermégens
blieb in etwa gleich. Das Kreditvolumen ist um 52 Prozent deutlich gestiegen, so dal3 von 1978
bis 1993 das Nettogeldvermbgen nur um etwa 24 Prozent anstieg.

Tabelle 5 hier einfligen

3.2 Haus- und Grundbesitz

Haushalte konnen Immobilien fir den eigenen Konsum bzw. fir die Vermietung an andere
besitzen. Die Trennung in den Daten der EVS it jedoch problematisch, da entsprechende An-
gaben zwischen Grund- und SchluRinterview aufgeteilt sind. So wird im SchlufZinterview ge-
fragt, ob ein Haushalt Grundeigentum besitzt, nicht aber, ob der befragte Haushalt in den eige-
nen vier Wanden wohnt. Angaben Uber Wohnen zur Miete sind dagegen im Grundinterview

verflgbar. Daher ist nicht exakt festzustellen, ob ein Haushalt, der am Jahresanfang zur Miete

doch 100.810 DM in Preisen von 1988; sie unterscheidet sich daher wiederum nicht nennenswert von der
Zensierung im Jahre 1988.
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wohnte und am Jahresende eine Immobilie besitzt, immer noch zur Miete wohnt oder mittler-
weile im eigenen Haus oder in der eigenen Wohnung oder ob dieser Haushalt die neu erworbe-
ne Immobilie vermietet. Wir klassifizieren einen Haushalt, der im Grundinterview nicht zur
Miete wohnte und am Jahresende (noch) Grundeigentum besitzt, als Wohnungseigentiimer am
Jahresende. Da sich nur etwa 1 Prozent der Stichprobe im Jahre 1988 ein eigenes Haus gekauft
haben, ist dieser Fehler klein.**

Tabelle 6 zeigt Eigentiimerquoten auf Basis der EV'S von 1978 bis 1993 und stellt sie — soweit
verfligbar — den Eigentimerquoten aus dem SOEP und auf Basis der Gebaude- und Woh-
nungsstichproben bzw. -zahlungen gegentiber. Es zeigt sich, dal3 die Anzahl der Haushalte, die
Eigentiimer ihrer Wohnung sind, in der EV'S deutlich Uberschétzt wird, wenn zum Vergleich
die Wohnungs- und Gebéaudestichproben bzw. -zdhlungen herangezogen werden. Dies trifft
auch auf die Anzahl der Haushalte zu, die Immobilien besitzen. Die Verzerrung in der faktisch

anonymisierten Arbeitsstichprobe ist nochmals grofRer als in der Vollerhebung.

Tabelle 6 hier einfligen

Die Eigentimerquoten der Tabelle 6 weisen darauf hin, dal3 das eben erwdhnte Problem der
Stichprobenverzerrung eine zusétzliche Langsschnittdimension hat, da der Unterschied der
Eigentiimerquoten Uber die Zeit nicht konstant bleibt, sondern zunimmt. So steigt die Eigen-
heimquote in der EVS von 1978 bis 1993 um 5 Prozentpunkte, wahrend die Gebaude- und
Wohnungsstichprobe hier nur einen Anstieg um 3,3 Prozentpunkte anzeigt. Die gesamte Ei-
gentimerquote der EVS steigt sogar um 7,4 Prozentpunkte an, wobei allein der Anstieg von
1988 auf 1993 3,3 Prozentpunkte betrégt. Dies erschwert den Vergleich von Vermdgensprofi-
len Uber die Zeit.”

In der EVS 1993 wurden sowohl der Verkehrs- als auch der Einheitswert aller Immobilien
eines Haushalts erfragt. Der Verkehrswert betrug im arithmetischen Mittel 217.000 DM, also

2 Eskann auch vorkommen, daR Haushalte, die am Jahresanfang im eigenen Haus wohnten, bis zum Jahres-

ende in eine Mietwohnung umgezogen sind. Dieser Fall kommt allerdings noch seltener vor als der vorhe-
rige.

% |m SOEP sind die Eigenheimquoten dagegen zu stabil. Sie wachsen von 1984 bis 1993 nur um 0,6 Prozent-

punkte, wahrend die Gebaude- und Wohnungsstichprobe einen wesentlich stdrkeren Anstieg zeigt. Der
Grund hierfir ist darin zu sehen, da3 der Personenkreis des SOEP aufgrund der Paneleigenschaft relativ
stabil ist.
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etwa das Dreifache des Bruttogeldvermégens, wéahrend der mittlere Einheitswert nur 24.000

DM, aso etwa ein Neuntel des Verkehrswertes, betrug.

Da nur die EV'S 1993 sowohl Einheits- as auch Verkehrswerte enthélt, wahrend in den Jahren
1978 bis 1988 nur Einheitswerte abgefragt wurden, haben wir im Interesse der Vergleichbar-
keit fUr die friheren Erhebungen die Verkehrswerte auf Basis der Einheitswerte geschétzt.
Dazu wurde das sich 1993 ergebende wohnungstypische Verhdltnis zwischen Verkehrs- und
Einheitswert auf die friheren Erhebungen Ubertragen. Mdgliche Verzerrungen ergeben sich
alerdings dadurch, dai sich dieses Verhdtnis aufgrund steuerlicher Anderungen ber die Zeit
geandert hat.

Das durchschnittliche Immobilienvermdgen nach Altersgruppen ist in Abbildung 2 dargestellt.
Wie schon im Falle des Geldvermégens zeigt sich auch beim Immobilienvermogen ein deutlich
hoheres Niveau im Jahr 1993. Eine detailliertere Analyse (Schnabel, 1998) zeigt, dal? dies zum
Teil auf die deutlich erhéhten Eigentiimerquoten der EV'S 1993 zurtickzuftihren ist. Die Stich-
probe der EVS legt nahe, dal? die Eigentimerguoten innerhalb von Kohorten noch im hohen
Alter ansteigen. Mit dem SOEP |a3t sich jedoch zeigen, dai die Eigentimerquoten der Ko-
horten im Alter konstant bleiben (Schnabel, 1998).

Abbildung 2 hier einfligen

3.3 Betriebsvermogen

Das Betriebsvermogen ist der problematischste Vermogensteil in der EV'S, denn es wurde nur
im Jahre 1983 und dann auch nur in Einheitswerten erfaldt. Fur die Jahre 1978, 1988 und 1993
liegen keine Informationen vor, so dal3 wir uns entschlief3en mufdten, das Betriebsvermogen als
Bestandteil des Haushaltsvermdgens zu vernachléssigen. Der Mittelwert betragt in der gesam-
ten Stichprobe des Jahres 1983 nur 1.496 DM, da lediglich 4,8 Prozent aller Haushalte der
Stichprobe 1983 angeben, Eigentiimer oder Teilhaber eines Unternehmens zu sein.® Unter
diesen kénnen 36,5 Prozent keinen Einheitswert ihres Unternehmens angeben. VVon denjenigen,

die eine Angabe machen, besitzen 26 Prozent ein Unternehmen mit einem Einheitswert von

% Unter den Selbstandigen und Freiberuflern geben 83,3 Prozent an, ein Unternehmen zu besitzen. Nur en
Prozent der Landwirte fUhlt sich als Unternehmer. Unter den Angestellten geben nahezu drel Prozent an,
ein Unternehmen zu besitzen.
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weniger als 10.000 DM und 82 Prozent von weniger als 100.000 DM. Der Mittelwert betragt
immerhin 48.900 DM und liegt nur wenig unter dem Einheitswert des Haus- und Grundbesit-
zes dieser Gruppe (58.000 DM). Der Einheitswert des Betriebsvermogens dirfte jedoch auf-
grund der marktnahen Bewertung viel ndher an dem Verkehrswert als der Einheitswert des

I mmobilienvermdgens liegen.

Im Mittel der gesamten Stichprobe verzerrt das fehlende Betriebsvermégen die Vermdgens-
schédtzung also nur gering. Flr die knapp 5 Prozent Unternehmensbesitzer, insbesondere Selb-

standige, wird dennoch ein bedeutender Teil des Vermdgens nicht erfalit.

3.4 Gesamtvermogen

Das durchschnittliche Gesamtvermogen der Haushalte ergibt sich aus der Summe von Brutto-
geldvermdgen und Immobilienvermdgen zu Verkehrswerten nach Abzug der Kredite. Im Jahr
1993 besalien die westdeutschen privaten Haushalte demnach im Durchschnitt ein Gesamtver-
maogen von 245.000 DM. Der Loéwenanteil des Vermogens entfallt auf das |mmobilienvermo-
gen. Dies machte 1993 im Alter zwischen 30 und 59 im Mittel 80 bis 90 Prozent des Gesamt-
vermogens aus. Hiervon ist der wesentliche Teil in Form einer selbstgenutzten Wohnung ge-

bunden.

Die Abbildung 3 zeigt, wie sich das Gesamtvermbgen nach Altersgruppen verteilt. Im Jahr
1993 besal? ein Haushalt im Zeitpunkt der Verrentung des Haushaltsvorstandes ein Vermdgen
von etwa 275.000 DM. Dies ist das 12,5-fache der gesetzlichen Rente eines Durchschnittsver-
dieners mit 45 Versicherunggahren im Jahre 1993 (21.998 DM netto). Der Median des Ver-
maogens liegt mit 200.000 DM noch relativ hoch. Das durchschnittlich vorhandene Vermdgen
hat somit nicht nur im arithmetischen Mittel, sondern auch fur die Mehrheit der Haushalte eine
betrachtliche Hohe und kdnnte einen erheblichen Beitrag zum Konsum — insbesondere im Alter
— leisten. Ob und wie dieses Vermbgen im Zeitablauf genutzt wird, 1a3t sich jedoch nur mit
einer Kohortenanalyse des Vermogens untersuchen (siehe Schnabel, 1998). Allerdings zeigt die
in Abschnitt 5.1.1 dargestellte Entwicklung der Ersparnis, dal3 im Mittel eine weitere Akku-
mulation von Vermdgen im Alter — und zwar in Form von Geldvermdgen — stattfindet. Dies ist

eine erstaunliche Abweichung von der traditionellen Lebenszyklushypothese.

Abbildung 3 hier einfligen

18



4 Einkommen

Fur unser Ziel einer 6konomisch sinnvollen Messung der Ersparnisbildung bendtigen wir das
Haushaltseinkommen lediglich als Hilfsgrolde, das bei der Definition der Ersparnis as Res-
duum der Konsumausgaben die Ausgangsgrof3e bzw. bei der Sparquote den Nenner bildet. In
beiden Fallen spielt die konsistente Messung dieser Hilfsgréiie aber eine wichtige Rolle, so dal3
wir ihr einen eigenen Abschnitt widmen. Aus den Identitéten am Anfang des Abschnitts 3 geht
hervor, dal3 fur die Definition der Ersparnis als Residuum das Nettoeinkommen aus Arbeit,
Transfers und Vermdgen mal3geblich ist. Im folgenden stimmen wir die Definitionen des Brut-
toeinkommens, des verfligbaren (,,ausgabefahigen*) Einkommens und des Arbeits- und Trans-
fereinkommens mit den in Abschnitt 3 entwickelten Konzepten ab und stellen die Ergebnisse
auf Basis der EVS 1993 bzw. flr den Langsschnitt der EV'S 1978-1993 vor. Den fir die Be-
rechnung von Sparquoten zu verwendenden Einkommensbegriff diskutieren wir am Beginn

von Abschnitt 5.

4.1 Abgrenzungsfragen

Das Bruttoeinkommen ist die Gesamtheit aller Einkinfte, die ein Haushalt wahrend eines Jah-
res bezieht. Hierzu zaéhlen Einkinfte aus selbstandiger und nichtselbstéandiger Arbeit ebenso
wie Einklnfte aus Geldvermdgen und Einkommen aus oOffentlichen und nichtoffentlichen
Transferzahlungen. Bel den Einkiinften aus Geldvermbgen missen die Zins- oder Dividenden-
zahlungen strikt vom Vermogensverbrauch getrennt werden. Insbesondere stellen auch reinve-
stierte Kapitalertrage zunéchst Einkommen dar, dem dann eine Ersparnis im gleichen Umfang

folgt.

Abgrenzungsprobleme ergeben sich bei empfangenen Renten, Transferzahlungen und den im-
pliziten Einnahmen aus Eigenvermietung. Empfangene Renten, Pensionen und Werkspensio-
nen werden in der Literatur tellweise als Vermdgensverminderung, teilweise als Einkommens-
empfang aufgefaldt. Entsprechend der Logik von Abschnitt 3 rechnen wir Zahlungen aus umla-
gefinanzierten Rentenversicherungen (im wesentlichen die gesetzliche Rentenversicherung)
zum Einkommen, wéahrend kapitalgedeckte Pensionen als Vermdgensminderung betrachtet
werden. Bei letzteren ist zu beachten, dal? die Auszahlung von angespartem Vermégen (z.B.
Renten aus Betriebsvermdgen oder Annuitéten aus Lebensversicherungen) stets auch die Aus-
zahlung von erwirtschafteten Ertrégen (Zinsen, Dividenden, Kursgewinnen) beinhaltet. Diese

Auszahlungen missen daher aufgeteilt werden in die reine Vermogensveranderung und den
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Einkommensanteil aus Zinszahlungen. Auch bel den Transferzahlungen gilt das in Abschnitt 3
Gesagte: Einkommens- und Vermoégensibertragungen von anderen Haushalten werden zum

Bruttoeinkommen gezzhlt, laufende Ubertragungen an andere Haushalte werden abgezogen.

Abgrenzungsprobleme gibt es schliefdlich bei den Einnahmen aus Vermietung und Verpach-
tung. Sie zéhlen zum Bruttoeinkommen, nachdem die Aufwendungen fir diese Einkommenser-
zielung (Zinsen fur Baudarlehen und Hypotheken, Nebenkosten sowie Instandhaltungskosten
und Abschreibungen) abgezogen wurden. Wohnt eine Person im eigenen Haus, so 1a3t sich der
Mietwert der Eigentiimerwohnung als ein an sich selbst bezahltes Einkommen auffassen; dieser
Auffassung folgen wir alerdings aus rein pragmatischen Griinden in unserer Einkommensdefi-
nition nicht, da dem Einkommen aus Eigenvermietung gleich grof3e Ausgaben entgegenste-

ha,] 24

Um vom Bruttoeinkommen zum ausgabeféhigen Einkommen zu gelangen, werden alle Steuern
abgezogen, die auf die Einkommenserzielung entfallen (also Kirchen-, Lohn-, Einkommen- und
Vermogensteuern), ebenso wie die Beitrdge zu den Sozialversicherungen. Rickerstattungen
aus Steuerzahlungen oder Sozialversicherungsbeitrégen, die meist erst in spateren Jahren erfol-

gen, mussen dem Jahr der Einzahlung zugerechnet werden.

Zur empirischen Uberpriifung von theoretischen Modelle, die das Sparverhalten von Individuen
oder Haushalten erkléren, wird neben dem gesamten ausgabefahigen Einkommen auch dagjeni-
ge Einkommen benétigt, das keine Vermogenseinkommen enthdlt. Dieses , Arbeits- und
Transfereinkommen” wird deshalb im folgenden gesondert ausgewiesen. Dazu werden alle

Einkommen aus Vermdgen abgezogen und die Vermogensteuer wieder hinzugezahlt.

4.2 Das Einkommen im Jahr 1993

Leider lassen sich diese Einkommenskonzepte mit den in der EV'S 1993 enthaltenen Angaben
nicht ganz konsequent umsetzen. Die wichtigsten Detailprobleme betreffen reinvestierte Kapi-
talertrage, Ruckerstattungen von Steuern und Sozialbeitrégen, Einnahmen aus Vermietung und

Verpachtung sowie Ubertragungen zwischen privaten Haushalten. Die in Tabelle 7 zusammen-

24 Auch die Einnahmen aus dem Verkauf von Waren werden zum Bruttoeinkommen gerechnet. Hierbei ist
aber zu unterscheiden, ob es sich beispielsweise um den Verkauf von gebrauchten Gitern handelt (dies ist
eine negative Konsumausgabe) oder um einen Marktstand, auf dem selbsterzeugte Waren verkauft werden —
diesist ein Einkommen aus selbstandiger Arbeit. Insgesamt ist dieser Posten jedoch klein.
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gefasste Einkommensdefinition stellt einen Kompromif3 zwischen Datenverfiigbarkeit und theo-

retischem Konzept dar.

Tabelle 7 hier einfligen

Die im Rahmen von Sparplanen oder Investmentfonds angefallenen Kapitalertrage tauchen in
der EV S nicht als Einkommen auf, wenn sie sofort reinvestiert (thesauriert) werden. Da unter-
jahrige Transaktionen (wie Zinszahlungen und realisierte Wertzuwéachse) in der EVS nicht er-
faldt werden, lassen diese sich auch nicht ohne weiteres mit Hilfe aggregierter Zins- und Kurs-

daten schétzen.

Das Problem der Aufteilung von Kapitalertrag und Vermdgensveranderung ergibt sich auch bei
regelmaidigen Ausschittungen aus Lebensversicherungen (Annuitéten). Diese Auszahlungen
bestehen aus der Rickzahlung von angespartem Vermodgen und aus dem Ertrag auf das Ver-
maogen. Es a3t sich anhand der Angaben in der EV S nicht trennen, welche Anteile dieser Aus-
schittungen auf Kapitalertrége und welche auf Vermdgensverbrauch entfallen. Nach Ver-
brauch des Vermogens stellt die Annuitét ein reines Transfereinkommen der Versicherungsge-
sellschaft an den Uberlebenden dar. Bei einer Annuitét, die fir eine Restlebenserwartung von
20 Jahren bel 5 Prozent Zinsen kalkuliert ist, ergibt sich ein Vermdgensverbrauch, der anfang-
lich bel knapp 40 Prozent, am Ende bei 95 Prozent und im Durchschnitt bei 62 Prozent liegt.
Mangels genauerer Daten rechnen wir deshalb empfangene Annuitéten nicht zum ausgabefahi-
gen Einkommen, sondern schlagen sie zu zwel Dritteln der Vermogensveranderung zu und
ignorieren den Transferantell der (relativ wenigen) sehr alten Annuitétenempfanger. Diese Kor-
rektur verbessert die Schéatzung des Niveaus der aus einer Annuitét resultierenden negativen

Ergparnis; sie verzerrt allerdings das Altersprofil.

Annuitdten haben einen deutlichen Einflul3 auf das Durchschnittseinkommen der Stichprobe.
Zwar erhalten nur relativ wenige Haushalte Uberhaupt Annuitéten — nur 325 von 31774 be-
fragten (westdeutschen) Haushalten empfangen im Jahr 1993 regelmallige Auszahlungen aus
L ebensversicherungen. Fir einige dieser Haushalte machen Annuitéten aber einen grof3en Tell
ihres verflgbaren Einkommens aus. So belaufen sich bei immerhin 10 Prozent der Haushalte,
die eine Annuitét beziehen, die daraus resultierenden Einnahmen auf mehr als 28.000 DM pro
Jahr.
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Bel den Einnahmen aus Vermietung und Verpachtung ergibt sich neben diversen Abgren-
zungsproblemen, auf die wir an dieser Stelle nicht ndher eingehen, eine Asymmetrie: Die wert-
erhéhenden Ausgaben lassen sich der EVS entnehmen, die Abschreibungen, die diesen gege-
niberstehen, jedoch nicht. Da auch der Gebaudewert nicht getrennt vom Bodenwert erfragt
wurde, 183t sich kein Schétzwert ermitteln. Auch die Erfassung von Ubertragungen von und
an private Haushalte bereitet Schwierigkeiten, da die empfangenen und geleisteten Strome
nicht nach der gleichen Systematik abgefragt und z.T. mit anderen Kategorien (z.B. Einnahmen
aus Warenverkauf) vermischt wurden. Dies betrifft im Mittel jedoch sehr geringe Betréage.

Tabelle 8 zeigt die drel verschiedenen Einkommensabgrenzungen, die wir auf Basis der EVS
1993 fiur Westdeutschland ermittelt haben. Das Statistische Bundesamt hat fir das Jahr 1993
ein durchschnittliches Haushaltsbruttoeinkommen von 67.800 DM und ein durchschnittliches

Haushaltsnettoeinkommen von 54.384 DM fur Gesamtdeutschland ermittelt (Hertel, 1997).

Tabelle 8 hier einfligen

4.3 Langsschnittbetrachtung

Wenn fir die EVS 1978-1993 eine einheitliche Einkommensdefinition erstellt werden soll,
missen weitere Einschrankungen in der Verflgbarkeit bestimmter Angaben berlicksichtigt

werden, die in den Ateren EV S auftreten.

So mul3 bei der Aufteilung der Zinsen fir Baudarlehen und Hypotheken und der Kosten fir
den Unterhalt von Wohnungen anders verfahren werden, da in den Erhebunggahren 1978—
1988 keine Angaben Uber den Mietwert der Eigentimerwohnung enthalten sind. Fir die
Haushalte, die eigene Hauser oder Wohnungen besitzen, wird geprift, ob sie in einem dieser
Hauser oder Wohnungen wohnen. Wenn dies der Fall ist, wird die in der EV S berichtete Miete
als Mietwert der Eigentimerwohnung interpretiert. Dieser wird ins Verhdtnis gesetzt zu den
Einkinften aus Vermietung und Verpachtung. Der so entstandene Quotient ist der Anteil der
Zinsen, der fir selbstgenutzten Wohnraum anfélt, der Rest ist Aufwand zur
Einkommenserzielung und wird nicht zum Bruttoeinkommen gerechnet. Im Gegensatz zur
EVS 1993 [&a’t sich in den Jahren 1978-1988 zudem nicht zwischen Unterhalt und
Instandsetzung von Wohnungen und Hausern unterscheiden. Deshalb werden beim
Bruttoeinkommen die Kosten fur Instandsetzung und Unterhalt nicht berlicksichtigt. Auch bei
der Erfassung der privaten Transfers gibt es innerhalb aller Erhebunggahre Unterschiede.
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nerhalb aler Erhebungsjahre Unterschiede. Wiederum handelt es sich um im Mittel kleine Be-
trége.

Alters- bzw. Kohortenprofile der Bruttoeinkommen sowie der verfiigbaren Einkommen auf
Basis der vergleichbaren Definitionen der EV'S 1993-1998 sind in Abbildung 4 und Abbildung
5 dargestellt. Ahnlich wie bei den entsprechenden Vermdgensprofilen sind dies Querschnitts-
beobachtungen, aus denen nicht auf den Einkommensverlauf im Lebenszyklus geschlossen
werden kann, dain ihnen Alters- und Kohorteneffekte miteinander verwoben sind. Da sich der
rechte Teil der Kurven im Zeitablauf nach oben-rechts verschiebt, ist im Lebenszyklus der tat-
séchliche Einkommensriickgang ab einem Alter von 47 Jahren wesentlich geringer als aus die-
sen Graphiken ersichtlich. Fir eine 6konometrische Trennung von Alters- und Kohorteneffek-

ten beim Einkommen vgl. Fitzenberger et al. (1998).

Abbildung 4 hier einfligen

Abbildung 5 hier einfligen

5 Ersparnis

Wie am Anfang von Abschnitt 3 bereits dargestellt, |&f3t sich die Ersparnis eines Haushaltes auf

zwei Weisen, namlich als
S=Aui—-A bzw.ds S=rA+Y.—-C

darstellen. Im Abschnitt 5.1 benutzen wir die erste Darstellung und berechnen die Ersparnis als
Summe aller Zu- und Abgénge des Vermdgens in der Periode t.* Abschnitt 5.2 ist der zweiten
Darstellung als Residuum von Einktinften und Ausgaben gewidmet. Anschlief3end vergleichen

wir beide Berechnungsarten.

Bel der Berechung der Sparquoten setzen wir die Ersparnis ins Verhdtnis zum um den Saldo
der einmaligen privaten Ubertragungen (erhaltene und geleistete Erbschaften und Schenkun-

gen) bereinigten verflgbaren Einkommen:

s=M-C)/ (T,

% Die direkte Differenz der Vermdgensbesténde zwischen Periode t und t+1 ist nicht beobachtbar, da wir in
der EVS nur den Endbestand, nicht aber den Anfangsbestand des Vermogens kennen.
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wobei s die Sparquote und T; den Saldo der einmaligen privaten Ubertragungen bezeichnen.
Auf diese Weise |ai3t sich sicherstellen, dal? Uber Haushalte hinweg Doppelzéhlungsprobleme
vermieden werden und sich die auf private Transfers zurtickgehenden Beitrage zu den Spar-
guoten insgesamt zu Null addieren. Wegen des bei Quotienten besonders grof3en Einflusses
von Ausreil3ern geben wir im Ubrigen stets die Mediane (und nicht die Mittelwerte) der Spar-

quoten an.

5.1 Ersparnis als Saldo von Vermdgenszu- und -abgangen

Die Vermbgensanderungen werden aus der Jahresrechnung ermittelt. Angaben, die im Schluf3-

interview nochmals gemacht werden, werden nicht benutzt.?®

5.1.1 Bildung von Geldvermdgen

Geldvermbgensanderungen werden zunachst fur folgende finanzielle Aktiva — analog zu den
Geldvermbgensbesténden — getrennt berechnet: Spareinlagen, Bausparguthaben, Wertpapiere,
L ebensversicherungen, sonstiges Geldvermdgen und Kredite. Der Saldo hieraus ergibt die An-
derung des Nettogeldvermdgens, der sich aus finanziellen Transaktionen (Kaufen und Ver-
kéufen) ergibt. Diese Grol3e sei in Anlehnung an die Definition der Deutschen Bundesbank im

folgenden kurz Geldvermégenshildung genannt.

Bel der Verdnderung des L ebensversicherungsvermdgens ergibt sich das Problem, dal3 der auf
die Versicherungdeistung entfallende Anteil der Pramie systematisch den Ausgaben zugerech-
net werden mifte, also nicht der Vermbgensveranderung zukommen dirfte. Bel Kapitalle-
bensversicherungen betragt dieser Anteil zwischen 10 und 20 Prozent (sehe Walliser und
Winter, 1998); bei den in Deutschland vergleichsweise selten vorkommenden reinen Risikole-
bensversicherungen ist hingegen die gesamte Pramie als Ausgabe und nicht als Ersparnis zu
werten.?” Wir verzichten auf eine weitere Ad-hoc-Annahmen erfordernde Bereinigung der Le-
bensversicherungspramien um deren reinen Versicherungsanteil und schlagen diese insgesamt

der Vermogensveranderung zu; dies fiihrt zu einer leichten Uberschatzung der Ersparnis.

% Dies ergabe Konsistenzprobleme fiir Einzahlungen auf Bauspar- und Lebensversicherungsvertrage und fiir

Tilgung und Zinsen von Baudarlehen. Letztere wurden im Jahre 1988 zusammengefal und machen diese
Angabe aus dem SchluRBinterview fir die Langsschnittanalyse ungeeignet.

2 Anhand der Angaben der EV'S kdnnen wir nicht unterscheiden, ob ein Haushalt Risiko- oder Kapitallebens-
versicherungen (oder beides) besitzt.
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Die Beitrége zur gesetzlichen Sozialversicherung werden wie Abziige vom Einkommen behan-
delt; zu den Abgrenzungsproblemen sei auf Abschnitt 3.1 verwiesen. Die Variablen aus der
Jahresrechnung enthalten Angaben zu Tilgung und Verzinsung von Hypotheken. Allerdings
wurde die Verzinsung teilweise durch das Statistische Bundesamt geschétzt. Bemerkenswert
ist die hohe Aufnahme von Baudarlehen bei Banken im Jahre 1993. Diese ist mit 4.848 DM fur
Baudarlehen preisbereinigt mehr als dreima hoher als 1988. Die gesamte durchschnittliche
Kreditaufnahme hat sich von 1988 (4.265 DM) his 1993 (6.440 DM) deutlich erhéht. Die Kre-
ditaufnahme des Jahres Uberstieg in der EV S 1993 die Kreditriickzahlung um 2.600 DM. Diese
starke Ausweitung der Kreditaufnahme deckt sich mit den Angaben der Deutschen Bundes-
bank.?®

Faldt man alle Ersparnisse in finanziellen Aktiva zusammen und saldiert mit der Nettokreditauf-
nahme, dann ergibt sich fir das Jahr 1993 eine mittlere Geldvermdgenshildung von nur 106
DM.” Dieser Wert ist mit einem Standardfehler von 286 DM nicht signifikant von Null ver-
schieden. Auch dieses Ergebnis stimmt in der Tendenz mit den Angaben der Deutschen Bun-
desbank zur Geldvermdgensbildung der privaten Haushalte Uberein. Diese war im Jahr 1993

aufgrund der starken Ausweitung der privaten Kreditnachfrage relativ schwach.

5.1.2 Bildung von Immobilienvermdgen

Als Ersparnis in Haus- und Grundbesitz berlicksichtigen wir nur Kaufe und Verkéufe von
Grundstiicken und Gebauden; die auf diese Weise berechnete mittlere Ersparnis in Immobilien
betrug 1993 6.160 DM. Diese Grol3e berticksichtigt weder werterhohende Mal3nahmen (In-
standsetzung) noch Wertminderung durch Nutzung und Alterung, die zu Wertanderungen im
Bestand filhren.*® Es zeigt sich alerdings, dal? bei einer Abschreibungsrate von 1 Prozent der
Saldo aus Instandsetzung und Abschreibung im Aggregat in etwa ausgeglichen ist: der Mittel-
wert betragt —473 DM, so dal3 die Vernachlassigung nicht sehr ins Gewicht fallt.

% Die Zusagen fiir mittel- und langfristige Kredit an private Haushalte und Unternehmen haben sich von 1988
bis 1993 mehr als verdoppelt (Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, laufende Ausgaben).

Die Komponenten der Geldvermdégensbildung nahmen die folgenden mittleren Werte an: Spareinlagen 343
DM, Bauspareinlagen 715 DM, Wertpapiere 508 DM, Lebensversicherungen 986 DM, sonstige Anlagen
186 DM, Bruttogeldvermogen 2.738 DM. Hochgerechnet auf Westdeutschland ergibt sich eine Bruttogel d-
vermoégensbildung von 81 Mrd. DM.

29

% Fir die Bestimmung der Abschreibung wére eine Schatzung des Verkehrswertes des Gebaudes auf Basis der

Einheitswerte erforderlich (vgl. hierzu die Ausfiihrungen im Abschnitt 3); dies ist wegen der Einheit von
Gebaude und Boden nicht zuverlassig moglich.
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5.1.3 Bildung von Betriebsvermdgen

Anderungen des Betriebs- und Beteiligungsvermbgen kommen durch Kaufe und Verkaufe von
Betriebsvermdgen zustande, die getrennt erfaldt werden. Der Saldo aus Kéufen und Verkéufen
betragt im Jahr 1993 im Mittel 347 DM. Nur 1,5 Prozent der Stichprobe waren hieran betei-

ligt.

5.1.4 Die Ergparnisim Jahr 1993

Die Summe aus den Anderungen des Nettogeld-, Immobilien- und Betriebsvermogens ergibt
die gesamte Ersparnis. Die Sparkonzepte der Geldvermdgensbildung, der Bildung von Immo-
bilienvermdgen und der gesamten Ersparnis korrespondieren mit den Vermdgenskonzepten aus
Abschnitt 3. Ebenso entsprechen sich Flul3- und Bestandsgrof3en der Kredite.

Abbildung 6 stellt die Verteilung der Geldvermdgenshildung im Jahre 1993 nach Altersgruppen
bzw. Geburtskohorten dar, Abbildung 7 die Gesamtersparnis. Beide Graphiken enthalten so-
wohl den Mittelwert und den Median als auch das unterste und oberste Quartil. Im Mittel wird
die Gesamtersparnis der privaten Haushalte dominiert durch die Kéufe und Verkaufe von Im-
mobilien, deren Saldo 1993 durchschnittlich 6.160 DM betragt. Eine wichtige Komponente der
Geldvermdgenshildung sind mit 1.660 DM die Pramien zu Lebensversicherungen. Die mittlere
gesamte Ersparnis des Jahres 1993 betrégt 6.614 DM.*' Bel einem durchschnittlichen verfiig-
baren Einkommen von 54.700 DM ergibt sich damit auf Basis der EV'S 1993 eine gesamtwirt-
schaftliche Sparquote der privaten Haushalte von 12,1 Prozent (berechnet als Quotient aus

mittlerer Ersparnis und mittlerem verfiigbarem Einkommen).*

Die mittlere finanzelle Ersparnis wird — bedingt durch die Kreditaufnahme der unteren Alters-
gruppen — erst ab dem Alter von 40 Jahren positiv, wenn die Summe aus Kreditriickzahlung
und Ersparnis in finanziellen Aktiva die Kreditaufnahme tberwiegt. Kurz nach Beginn der Ver-
rentung geht die mittlere finanzielle Ersparnis auf annahernd Null zuriick, steigt danach wieder
deutlich an und geht in den obersten Altersgruppen wieder zurtick (vgl. Abbildung 6). Der Me-
dian der finanziellen Ersparnis zeigt ein anderes Bild: er erreicht mit Gber 7.000 DM ein Maxi-

mum und geht dann auf Werte unter 2.000 DM zurtick. Der Median der finanziellen Ersparnis

3L In diesem Wert sind weder Instandsetzungen noch Abschreibungen von Wohnungen enthalten.

% Dieser Wert ist geringfiigig niedriger als die von der Deutschen Bundesbank angegebene Sparquote privater
Haushalte, die im Jahre 1993 12,9 Prozent betrug.
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zeigt damit einen vidl stérkeren Rickgang der finanziellen Ersparnis bis zur Verrentung und
einen leichten Rickgang danach an. AulRerdem wird die finanzielle Ersparnis auch in jungen
Jahren nicht negativ. Etwa 25 Prozent der Haushalte in jeder Altersgruppe weisen eine negati-
ve finanzielle Ersparnis auf, wobel auch hier die niedrigsten Werte zwischen 60 und 70 Jahren
erreicht werden. Die finanzielle Ersparnis nimmt flr alle Perzentile in den Altersklassen von 40
bis 50 Jahren ein Maximum an — vor allem bedingt durch die hohe Kreditriickzahlung von

Hauseigentimern.

Abbildung 6 hier einfligen

Die mittlere gesamte Ersparnis zeigt ein vollig anderes Bild als die mittlere finanzielle Ersparnis
(sehe Abbildung 7). Zum einen liegt sie fur alle Altersgruppen oberhalb des Medians und
nimmt Hochstwerte von 12.000 DM in der Altersklasse 45 an. Zum anderen ist die mittlere
Ersparnis immer positiv; sie geht zwar kurz nach der Verrentung auf etwa 2.000 DM zurtick,
bleibt aber auch in den obersten Altersgruppen etwa auf diesem Niveau. Der Median der ge-
samten Ersparnis ist nahezu identisch mit dem Median der Geldvermdgensbildung, denn fir
den Median der gesamten Ersparnis ist die Bildung von Immobilienvermdgen nahezu irrele-

vant, da pro Jahr nur etwa 2 Prozent der Haushalte Wohneigentum erwerben.®

Abbildung 7 hier einfligen

Die Abbildungen 6 und 7 zeigen, dal3 die Verwendung von Mittelwerten bei der Ersparnis pro-
blematisch ist: Durch die hohen Einmalzahlungen bei Kaufen und Verkaufen von Immobilien
liegt der Median der Geldvermdgensbildung weit tber dem Mittelwert, wahrend es im Fall der
Gesamtersparnis umgekehrt ist. Aus @hnlichen Grinden ist die Alters- bzw. Kohortenstruktur
des Medians gleichmaiiger as die des Mittelwerts, in den Ausreil3er besonders stark eingehen.

Die mittlere Sparquote unterscheidet sich in ihrem qualitativen Verlauf von der Ersparnis in
absoluten GrofRen. Die mittlere Sparquote wird kurz nach der Verrentung (Altersgruppe 65)
leicht negativ; siehe Abbildung 8. Hier ist der Mittelwert eine problematische Statistik. Da es
sich bei der Sparquote um eine nichtlineare Transformation der absoluten Ersparnis handelt,

kann sich durch die Mittelwertbildung das V orzeichen gegentiber dem Mittelwert der absoluten

% Diese 2 Prozent besinflussen jedoch den Mittelwert sehr deutlich.
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Ergparnis éndern. Bereits wenige Fale mit einem Einkommen nahe Null beeinflussen den Mit-
telwert der Sparquote deutlich. Demgegenlber sind die Perzentile der Sparquoten vorzeichen-
erhaltend und unterscheiden sich in ihrem qualitativen Verlauf kaum von dem Verlauf der ab-

soluten Ersparnis.

Abbildung 8 hier einfligen

5.1.5 Langsschnittbetrachtung

Die Altersprofile der finanziellen Ersparnis, der gesamten Ersparnis sowie der Sparquote fir
die EVS 1978-1993 finden sich in Abbildung 9, Abbildung 10 sowie Abbildung 11. Auch die
Ergebnisse der friheren Erhebungen der EV'S zeigen, dal3 ein Rickgang des mittleren Vermo-
gens, wie er durch die Vermdgensprofile im Querschnitt suggeriert wird, vorwiegend ein Er-
gebnis von Kohorteneffekten sein mui, da kein Vermdgensabbau stattfinden kann, wenn die

mittleren Ersparnisse aller Altersgruppen (bzw. Geburtskohorten) positiv sind.

Aufféllig sind zudem im Zeitvergleich die hohen Sparquoten im Jahr 1978, die sich auch in den
aggregierten Daten der Bundesbank wiederfinden. Die Mediane der Sparquoten unterscheiden

sich dagegen kaum zwischen den tbrigen Erhebungen.

Abbildung 9 hier einfligen

Abbildung 10 hier einfligen

Abbildung 11 hier einfligen

5.2 Ersparnis als Differenz von Einkommen und Ausgaben

Bel der zweiten Ersparnisberechnung wird das Nettoeinkommen des Haushalts (Arbeits-,
Transfer- und Zinseinkommen, siehe Abschnitt 4) um dessen Ausgaben (also den privaten Ver-
brauch einschliefdlich bestimmter Steuern, Versicherungsbeitrage usw.) vermindert. Der private
Verbrauch wird in der EV'S sehr detailliert erfalét. Prinzipielle Mef3probleme gibt es nur bei der
Unterscheidung zwischen kurz- und langlebigen Konsumgitern. Obwohl dies 6konomisch
sinnvoll wére, kdnnen langlebige Gebrauchsgiter nicht zum Vermdgen gerechnet werden (um

sie wie z.B. das Eigenheim zu behandeln), da verladliche Daten zu Lebensdauer und Zusam-
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mensetzung langlebiger Gebrauchsgiter fehlen. Die Ausgaben fur langlebige Gebrauchsglter

und Schmuck miissen aus Erfassungsgriinden daher dem Konsum zugeordnet werden.

Zu den Konsumausgaben missen auch die Transaktionskosten von Kaufen gerechnet werden,
etwa Zinsen auf Konsumentenkredite. Zu den Versicherungsbeitragen, die zu den Konsum-
ausgaben gerechnet werden, zéhlen nur solche, die nicht dem Vermdgensaufbau dienen (also
z.B. nicht die Beitrége zu den gesetzlichen Sozialversicherungen), wohl aber Kfz-, Haftpflicht-
und Unfallversicherungen. Wie bereits in Abschnitt 3.1 erwahnt, ignorieren wir den Versiche-
rungsanteil von Lebensversicherungspramien und unterschétzen dadurch die Ausgaben, was
letztlich zu einer Uberschiatzung der Ersparnis fuhrt. Laufende Kosten fur Hauser und Woh-
nungen® zéhlen nur dann zum Konsum, wenn der Besitzer in seinem eigenen Haus wohnt. Im
Fall von fremdgenutzten Hausern und Wohnungen handelt es sich bel solchen Aufwendungen
um eine Vermdgensveranderung, die den Wertverlust vermindert, oder um Aufwendungen fir
die Einkommenserzielung. Der Mietwert der Eigentiimerwohnung wird nicht zu den Konsum-

ausgaben gezahlt, da er auch nicht zum Einkommen gerechnet wurde.

Die von uns verwendete Definition der Ausgaben auf Basis der EVS 1993 ist in Tabelle 9 zu-
sammengefaldt. Aus der Datenlage der EVS 1993 ergeben sich dabei eine Reihe von Ein-
schrankungen, da die Aufteillung von Konsum und Vermdgensveranderung oft unklar bleibt.
So wurde in Abschnitt 4 beschrieben, wie sich der Anteil der ,, Zinszahlungen fur Hypotheken
und Baudarlehen” berechnen &3, der Aufwand fir die Erzielung von Einkommen darstellt,
wenn der Wohnraum nicht selbst genutzt wird. Die restliche Anteil der Zinsen, die fur eigenge-
nutzten Wohnraum anfallen, stellt eine Konsumausgabe dar. Die Variable ,, Ausgaben fur den
Unterhalt von Grundstiicken, Gebauden und Eigentumswohnungen®, wenn diese selbst genutzt
werden, enthalt nur Ausgaben fur werterhaltende, nicht aber fur werterhdhende Mal3nahmen

und kann somit direkt zu den Konsumausgaben gezahlt werden.

Um die mit dem Haushaltskonsum verbundenen Transaktionskosten mit in die Konsumausga-
ben einbeziehen zu kdnnen, wéren schlief’dlich genauere Angaben Uber Zinszahlungen fir Ra-
tenschulden und Kleinkredite nétig. Leider sind in der EV'S 1993 nur die ,, Uberziehungszinsen
fur Kleinkredite" separat ausgewiesen, die Zinsen fur Ratenschulden und Kleinkredite jedoch

nicht.
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Tabelle 9 hier einfligen

Wenn dlle vier vorliegenden Erhebungen der EV'S aus den Jahren 1978-1993 in einer Langs-
schnittbetrachtung konsistent betrachtet werden sollen, mul3 die Definition der Ersparnis als
Differenz von Einkommen und Ausgaben weiter an die Eigenheiten jedes Querschnitts ange-
paldt werden, um hohe Vergleichbarkeit zu gewahren. Hieraus ergeben sich weitere Einschréan-
kungen. So lassen sich im Gegensatz zur EVS 1993 in den EV S 1978-1988 die laufenden Ko-
sten fir Wohneigentum nicht aufteilen in solche fur fremdgenutzte und selbstgenutzte Woh-
nungen und Hauser, denn in den Jahren 1978, 1983 und 1988 wurden lediglich die Aufwen-
dungen fur den ,,Unterhalt von Grundstticken und Gebauden® erhoben. Um die EVS 1993 mit
den Erhebungsjahren 1978-1988 vergleichbar zu machen, wurden nun auch fir das Jahr 1993
die Aufwendungen fir fremd- und selbstgenutze Hauser und Wohnungen zu den Konsumaus-
gaben gerechnet. Der Anteil der Zinsen fir Baudarlehen und Hypotheken fur fremdgenutzte
Hauser und Wohnungen zahit auch in den jeweiligen Versionen der Erhebungsgahre 1978—
1993 zu den Ausgaben. Allerdings 1a3t sich der Mietwert der Eigentiimerwohnung nicht direkt
aus den EVS 1978-1988 ersehen; das von uns gewdhite Verfahren wurde in Abschnitt 4
beschrieben. Auch Schenkungen miissen anders as in der Analyse der EVS 1993 behandelt
werden, wie bereits ausgefuhrt wurde. SchliefRlich wurden die Uberziehungszinsen fiir
Kleinkredite in den Jahren 1978, 1983 und 1988 nicht erhoben; sie werden deshalb auch in der
vergleichbaren Version der EV'S 1993 nicht zu den Ausgaben gezahit.

Abbildung 12 zeigt die Unterschiede zwischen der bestmdglichen Ersparnisdefinition auf Basis
der EVS 1993 und der mit den friiheren Erhebungen vergleichbar gerechneten Ersparnis. Sie
sind im wesentlichen zurtickzufiihren auf die unterschiedliche Behandlung der Schenkungen
(die in der vergleichbaren Version unterschétzt werden) und der Kosten fur Haus- und Grund-
besitz (die Uberschétzt werden). Die Uberschétzung der Schenkungen verringert die Ersparnis
in der vergleichbaren Version ebenso wie die Uberschatzung der Kosten fir Haus- und Grund-
besitz, so dal3 beide Effekte sich verstérken und die Differenz je nach Altersgruppe bis knapp
2.000 DM betragen kann.

34 Zu den laufenden Kosten von Hausern und Wohnungen zéhlen die Zinsen auf Baudarlehen und Hypotheken
sowie die Kosten von Waren und Dienstleistungen flr die Instandhaltung und Werterhaltung (aber nicht
werterhéhende Mal3nahmen).
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Abbildung 12 hier einfligen

Die sich aufgrund der vergleichbaren Definition ergebenden Altersprofile der gesamten Erspar-
nis sowie der Sparquoten auf Basis der EVS 1978-1993 finden sich in Abbildung 13 und
Abbildung 14. Sie zeigen, dal? trotz der in Abbildung 12 gefundenen Differenzen zur bestmdg-
lichen Definition sich kaum Unterschiede in den Kernaussagen ergeben: Im Mittel finden sich
keine Anzeichen fur ein Entsparen im Alter, und 1978 war ein Jahr mit einer aulRergewdhnlich

hohen Sparquote, besonders fur die hohen Altersgruppen.

Abbildung 13 hier einfligen

Abbildung 14 hier einfligen

5.3 Vergleich der beiden Ersparnisdefinitionen

Die letzten Abschnitte haben gezeigt, dal3 die Abgrenzungsprobleme der verschiedenen Ver-
maogens-, Einkommens- und V erbrauchsgrofen sehr vielféltig sind; es zeigt sich jedoch, dal3 sie
insgesamt nur geringe Grof3enordnungen betreffen. So zeigen die mittlere Ersparnis, die aus
den Vermdgenszu- und -abgéangen berechnet wurde und die mittlere Ersparnis, die sich aus der
Differenz von Einkommen und Verbrauch ergibt, einen ganz erstaunlich éhnlichen Alters- bzw.
Kohortenverlauf (Abbildung 15). Im Mittelwert stimmen beide Definitionen bis auf den mittle-
ren Altersbereich (Altersgruppe 45) fast exakt Uberein. Die zur lllustration um die residuale
Ersparnis gelegten Konfidenzbander schlief3en (abgesehen von der Altersgruppe 45) die aus
der Vermbgensanderungen bestimmte Ersparnis ein. Bertlicksichtigt man auch deren (aus
Griinden besserer Ubersichtlichkeit weggelassene) Konfidenzintervalle, so erkennt man, daf?
die Mittelwerte der beiden Konzepte statistisch nicht signifikant verschieden sind.®

Abbildung 15 hier einfligen

Dieser Ubereinstimmung im Mittelwert stehen allerdings deutliche Abweichungen im Einzelfall
gegeniber, wie das Streudiagramm in Abbildung 16 zeigt. Es zeigt zwar die starke Korrelation
beider Ersparniskonzepte (das R? betrégt 75%); man erkennt jedoch auRerdem, dai? es einige

% statistisch signifikant verschieden sind jedoch die Mittelwerte berechnet tiber alle Altersgruppen.
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sehr grolRe AusreiRer gibt. Man kann also nicht auf eine kiinstlich hergestellte Ubereinstim-
mung der beiden Konzepte (z.B. durch Imputationen des Statistischen Bundesamtes) schlie-
Ben. Ein Teil der Unterschiede 183t sich durch die faktische Anonymisierung der Stichprobe
erkléaren, die fur die jewells grofiten Werte einiger Einzelangaben erhebliche Folgen hat und zu
Inkonsistenzen z.B. beim Aufaddieren dieser Einzelangaben fuhrt. Der grof3ere Tell der Unter-

schiede dirfte auf Mef3fehler und Abgrenzungsprobleme zurtickzufiihren sein.

Abbildung 16 hier einfligen

Im Detail zeigt der Vergleich der Sparquoten zwischen den beiden Ersparnisdefinitionen je-
doch einige Unterschiede. Insbesondere weisen die auf Basis der Differenz von Einkommen
und Ausgaben bestimmten Sparquoten (Abbildung 14) ein noch geringeres L ebenszyklusprofil
auf als die Sparquoten auf Basis der Vermdgenszu- und -abgange (Abbildung 11). Besonders
deutlich sind die Abweichungen im Jahre 1978. Hier zeigt die Residualdefinition fur die mittle-
ren Altersgruppen einen eher plausiblen ansteigenden Verlauf. Eine abschliel3ende Wertung —
welche Definition ist eher verlalich? — ist ohne erganzende Datenerhebungen jedoch kaum
maoglich. Allerdings ist zu beachten, dal? die Standardabweichung der Mediane in der obersten
Altersklasse bel etwa 1,8 Prozentpunkten liegt, der Unterschied in den letzten Erhebungen
(1988 und 1993) dtatistisch also kaum bedeutsam ist.

6 Zusammenfassung und Schluf3folgerungen

Obwohl die Einkommens- und V erbrauchsstichproben einige ernstzunehmende Nachteile (wie
eingeschrankte Reprasentativitét und fehlende Panelstruktur) aufweisen, erlauben sie aufgrund
der detaillierten Erfassung von StromgréfRen (also des Einkommens und dessen Verwendung)
und wegen der hohen Fallzahlen eine umfassende Analyse der Ersparnisbildung auf Haushalts-
ebene im Querschnitt und, wenn auch mit Einschrénkungen, im Zeitverlauf. Die eingeschrankte
Reprasentativitét, die vor allem durch die Vernachlassigung der Anstaltsbevolkerung und der
Haushalte mit sehr hohem Einkommen zustande kommt, fuhrt zu einer drastischen Untererfas-
sung von Geldvermbgensbestanden, scheint die Alters- und Kohortenstruktur der Ersparnis
aber nicht qualitativ zu beeinflussen. Die fehlende Panelstruktur &3t sich durch die Erstellung
eines synthetischen Panels aus Haushaltstypen zumindest approximativ Gberwinden.
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Voraussetzung fur die 6konomische Analyse von Sparentscheidungen ist die konsistente Mes-
sung der Ergparnis-, Vermogens- und Einkommenskonzepte. Der Hauptteil dieses Papiers war
dieser mihseligen Arbeit gewidmet. Ein wichtiges erstes Resultat ist daher, dal3 die beiden von
uns betrachteten Ersparnisdefinitionen (Residuum von Einkommen und Ausgaben bzw. Diffe-
renz von Vermdgenszu- und -abgangen) im Mittel erstaunlich gut Gbereinstimmende Ergebnis-
se liefern. Das zweite wichtige methodische Ergebnis ist, dal3 es trotz der Abweichungen zwi-
schen den einzelnen EV'S Uberhaupt mdglich ist, eine sinnvolle Ersparnisdefinition im Langs-
schnitt zu erzielen. Die aus der Forderung nach intertemporaler Vergleichbarkeit resultierenden
Fehler verzerren die Ergebnisse nicht wesentlich und lassen sich eng eingrenzen. All dies gilt
jedoch nur im Mittel — auf Haushaltsebene ist die Streuung grof3. Bel der Verwendung von
Mittelwerten ist daher Vorsicht geboten, vor allem bei Sparquoten. Da es sich bel der Spar-
guote um eine nichtlineare Transformation der absoluten Ersparnis handelt, kann sich durch die
Mittelwertbildung sogar das Vorzeichen andern, wahrend die Perzentile der Sparquoten vor-

zeichenerhaltend sind.

Inhaltlich erhalten wir auf Basis der Einkommens- und V erbrauchsstichproben der Jahre 1978
bis 1993 zwei sehr robuste Ergebnisse zur Ersparnishildung der deutschen Haushalte. Erstens
zeigt sich im Mittel kaum Entsparen im Alter. Zwar hat die Ersparnis einen deutlichen ,,buk-
kelformigen” Verlauf, stabilisiert sich aber ab dem Alter von 65 Jahren und wird hoéchstens fr
das unterste Einkommensquartil negativ. Dies ist nicht mit der traditionellen Lebenszyklus-
hypothese vereinbar. Zum zweiten gibt es einen Zeiteffekt, der sich durch ale Altersgruppen
zieht: 1978 wurde besonders viel gespart. Eine genauere Analyse dieses Befunds ist jedoch
nicht moglich, da erst Individualdaten im Langsschnitt eine wirkliche Trennung zwischen Al-
ters- und Kohorteneffekten erlauben.

Die vorliegende Analyse ist nur ein erster, weitgehend statistisch-methodischer Schritt. Inhalt-
lich besteht die néachste Aufgabe nun darin, Abweichungen der Haushaltsersparnis vom Mittel-
wert auf sozio-6konomische Bestimmungsfaktoren zurtickzuftinren. Aber auch methodisch
sind noch nicht alle Probleme gelost. So haben wir z.B. ignoriert, dal3 Inflation einer realen
Entsparnis gleichkommt, Wertsteigerungen von Vermdgensgegensténden hingegen eine ver-
deckte Ersparnis bedeuten. Eine Abschdtzung dieses Effektes ist mit den vorliegenden Daten
kaum moglich, da das Immobilienvermdgen eine dominante Rolle spielt und sich die regional

hochst unterschiedlichen Wertsteigerungsraten nicht in den EV'S nachvollziehen lassen. Auch
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die im Lebenszyklus sich verandernde Haushaltszusammensetzung ist ein noch weitgehend

unerforschtes Problem, das die Ersparnis als haushaltsbezogenes Konzept in Frage stellt.
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Tabelle 1: Erfassungsgrad der EVS 1993

Volkswirtschaftliche

Einkommens- und Verbrauchsstich-

Gesamtrechnung

Betrag Betrag Erfassungsgrad
Bruttolohn- und 43.200 41.300 97,6 %
-gehatsumme (ohne
Arbeitgeberbeitrége)
Bruttoeinkommen aus 16.500 15.300 92,7 %
Unternehmertétigkeit und
Vermogen
Empfangene laufende 19.200 18.100 94,3 %
Ubertragungen
/. Geleistete Ubertragun- 22.900 23.200 101,3 %
gen
Verflgbares Einkommen 55.100 51.500 93,5%

Anmerkungen: Alle Angaben beziehen sich auf Haushalte. Der Erfassungsgrad ist definiert als der Anteil des

Wertes aus der EV'S an dem entsprechenden Wert aus der VGR.

Quelle: Hertd (1997), S. 29.
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Tabelle 2: Zusammensetzung des Haushaltsvermdgens auf Basis der EV'S 1993

Vermogenskomponenten bestehend aus

Bruttogeldvermégen

Spareinlagen
Bausparguthaben
Sparbriefe

Pfandbriefe, Kommunalobligationen, sonstige Bankschuldver-
schreibungen

Staatsschuldpapiere
Aktien
Immobilienfonds
Investmentfonds
sonstige Wertpapiere

Rickkaufwerte von Lebens-, Sterbegeld-, Aushildungs- und
Aussteuerversicherungen

sonstiges Geldvermogen

. Kredite

Restschuld der Konsumentenkredite
Restschuld der Hypotheken

I mmobilienvermdgen

Verkehrswerte von
— Ein- und Zweifamilienhausern
— Mehrfamilienhausern
— Eigentumswohnungen

Anmerkung: Kontosténde von Gehalts- und Girokonten wurden nicht berticksichtigt, da es entsprechende An-
gaben in den Jahren 1978 bis 1988 nicht gibt. Im Jahre 1993 fehlen aulRerdem die Angaben zum Betriebsver-

maogen.

39



Tabelle 3: Zusammensetzung des Geldvermdgens, EV'S 1993

Betrag Anteil
Spareinlagen 11.120 17.5%
Bausparguthaben 4.744 7.5%
Wertpapiere 19.948 31.4%
Rickkaufwert Lebensversicherung u.& 21.141 33.3%
Sonstiges Geldvermdgen 6.614 10.4 %
Bruttogeldvermégen 63.567 100.0 %
Kredite 35.055
Nettogeldvermdgen 28.512

Anmerkung: Alle Werte gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EV'S 1993,
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Tabelle 4: Lebensversicherungsvermdgen, EV'S 1978-1993

1978 1983 1988 1993

Alle Haushalte

LV-Summe 25.700 28.423 36.715 39.721

Ruickkaufwert 16.719 16,821 22.379 21.141
Haushalte mit LV

Anteil 69,9% 67,2% 64,6% 61,6%

LV-Summe 36.777 42.300 56.856 64.525

Ruickkaufwert 23.925 25.033 34.656 34.343
Haushalte mit LV-Summe unterhalb der Zensierungsgrenze

Anteil von HH mit LV 91.8% 91.5% 86,1% 85,1%

LV-Summe 26.774 30,539 34.824 38.422

Ruickkaufwert 16.990 18.749 22.778 23.177

Anmerkungen: Alle Angaben in Preisen von 1993 und gewichtet. Fette Werte entsprechen Originaldaten, son-
stige Werte sind imputiert, vgl. Text. Die Zensierungsgrenze im Jahr 1988 ist 100.000 DM. Fir das Jahr 1993
wurde eine Zensierung bei 117.834 DM angenommen, was 100.000 DM in Preisen von 1988 entspricht.

Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EVS 1978-1993.
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Tabelle 5: Komponenten des Geldvermdgens, EV'S 1978-1993

1978 1983 1988 1993

Spareinlagen 15534 12224 13287 11.120
Bausparguthaben 6.225 5.957 4.998 4.744
Wertpapiere 7.430 8957 10.381 19.948
Sonstiges Geldvermdgen 1.811 1.784 6.614
Ruckkaufwert Lebensversicherung 16.719 16.821 22379 21.141
Bruttogeldvermbgen 45909 45770 52.830 63.567
ohne sonst. Geldvermégen 45909 43959 51.045 56.953

/. Kredite 23.043 28859 30.266 35.055
Nettogeldvermbgen 22866 16912 22563 28.512

Anmerkung: Alle Werte in Preisen von 1993 und gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EVS 1978-1993.
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Tabelle 6: Eigentimerquoten auf Basis verschiedener Erhebungen, 1978-1993

Datenquelle 1978 1983 1988 1993
HH besitzt Immobilie EVS 433%  46,0%  47,4%  50,7%
HH lebt in Eigentimerwohnung  EVS 41,8% 43,9% 45,7% 46,7%
HH lebt in Eigenttimerwohnung ~ SOEP? 39,8% 40,2% 40,4%
HH lebt in Eigentimerwohnung  GWS/GWZ?  376%  383%  39,1%  40,9%

Anmerkungen: @ Erste Angabe fiir 1984. ® Angabe fiir 1983 interpoliert. Angaben auf Basis von EV'S und

SOEP mit den jeweiligen Hochrechnungsfaktoren gewichtet.

Quelle: Eigene Berechnungen der Eigentiimerquoten auf Basis der EVS 1978-1993 und des SOEP 1984-1993;
Gebaude- und Wohnungszahlung (GWZ) 1987; Ein-Prozent-Gebaude- und Wohnungsstichprobe (GWS) 1993.
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Tabelle 7: Verflgbares Einkommen auf Basis der EVS 1993

Einkommenskomponenten

bestehend aus

Bruttoeinkommen

Bruttoeinkommen aus unselbstandiger Arbeit
Bruttoeinkommen aus selbstandiger Arbeit

Einnahmen aus Geldvermdgen (Zinsen, Dividenden, Aus-
schittungen)

Einnahmen aus Vermietung und V erpachtung (ohne Miet-
wert der eigenen Wohnung) abziglich laufende Kosten
(Zinsen fur Hypotheken u. dgl., Nebenkosten und In-
standhaltung)

Einkommen aus laufenden offentlichen Transferzahlungen
Einkommen aus laufenden privaten Transferzahlungen

unregelmaRige Ubertragungen von Institutionen und von
privaten Haushalten (unter 2.000 DM)

/. laufende Ubertragungen an andere private Haushalte
Einnahmen aus Untervermietung

. Abziige vom Einkommen

Lohn- und Einkommensteuer

Vermogensteuer

Kirchensteuer

Pflichtbeitrége zu GRV, GKV und Arbeitsférderung
freiwillige Beitrage zur GRV

+ Schenkungen

erhaltene unregelmaige Ubertragungen von anderen priva-
ten Haushalten

/. unregelméRige Ubertragungen an private Haushalte




Tabelle 8: Einkommensverteilung in verschiedenen Abgrenzungen, EVS 1993

Per zentile Mittel
1% 5% 10% 25% 50 % 75 % 90 % 95 % 99 %

Brutto- 11.199 16.792 21.614 34542 58.809 91.451 128.798 157.023 234.882 69.478
einkommen

verfligbares 10.678 15.827 20.027 29.989 46.692 70.107 98.423 120.705 179.986 54.743
Einkommen

verfligbares 9.504 14.712 18515 28.060 43.452 66.151 92.294 111.556 163.725 51.094
Arbeits- und

Transfer-

Einkommen

Anmerkungen: Die Angaben beziehen sich auf Westdeutschland. Alle Angaben gewichtet. Das 99. Perzentil in
der Stichprobe entspricht dem 97. Perzentil in der Gesamtbevdlkerung, da die EVS nur die Haushalte mit ei-
nem monatlichen Nettoeinkommen unter 35.000 DM erfalt.

Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EV'S 1993,
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Tabelle 9: Ausgabendefinitionen auf Basis der EVS 1993

Ausgabenkomponenten  bestehend aus

Privater Verbrauch Nahrungs- und Genu3mittel
Kleidung und Schuhe
Wohnungsmieten (ohne Mietwert der Eigentiimerwohnung)
Energie
Mobel, Haushaltsgerédte u. &
Gesundheits- und Korperpflege
Verkehr und Nachrichtentbermittlung
Bildung, Unterhaltung, Freizeit
Uhren, Schmuck, Gliter sonstiger Art und Dienstleistungen des

Beherbergungsgewerbes
sonstige Steuern Erbschafts-, Schenkungs-, Hunde- und sonstige Steuern
Kraftfahrzeugsteuer
Fehlbelegungsabgabe
Versicherungsbeitrage Freiwillige Beitrage zur GKV

Beitrége zur privaten Krankenversicherung
Beitrége zur Kfz-Versicherung
Beitrdge zur Rechtsschutz-, Haftpflicht-, Unfallversicherung

Sonstige Beitrége fur private Versicherungen (ohne freiwillige
Beitrége zu Pensions-, Sterbe- und Alterskassen)

sonstige Ausgaben (Mitgliedsbeitrage, Gebihren und Spenden)
Uberziehungszinsen fir Kleinkredite

Laufende Kosten fur selbstgenutzte Hauser und Wohnungen (Zinsen fir Baudarlehen, Hypo-
theken und andere Kredite, Nebenkosten und I nstandhaltung)
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Abbildung 1: Bruttogeldvermdgen, EVS 1978-1993 (Mittelwerte)
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Anmerkung: Alle Werte in Preisen von 1993 und gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EVS 1978-1993.
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Abbildung 2: Immobilienvermdgen, EVS 1978-1993 (Mittelwerte)
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Anmerkung: Alle Werte in Preisen von 1993 und gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EVS 1978-1993.
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Abbildung 3: Gesamtvermdgen, EV S 1978-1993 (Mittelwerte)
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Anmerkung: Alle Werte in Preisen von 1993 und gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EVS 1978-1993.
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Abbildung 4: Bruttoeinkommen, EV'S 1978-1993 (Mittelwerte)
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Anmerkung: Alle Werte in Preisen von 1993 und gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EVS 1978-1993.
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Abbildung 5: Verflgbares Einkommen, EVS 1978-1993 (Mittelwerte)

80.000

70.000 +

60.000 +

50.000 +

40.000 +

10.000 +

——78

17 22 27 32 37 42 47

Anmerkung: Alle Werte in Preisen von 1993 und gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EVS 1978-1993.
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Abbildung 6: Finanzielle Ersparnis auf Basis der Vermdgensveranderung, EV'S 1993 (Mittel-

werte)

Geldvermogensbildung in DM im Jahr 1993

Altersklassen

Anmerkung: Alle Werte gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EV'S 1993,
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Abbildung 7. Gesamte Ersparnis auf Basis der Vermogensveranderung, EVS 1993 (Mittel-

werte)

Gesamte Ersparnis in DM im Jahr 1993

Altersklassen

Anmerkung: Alle Werte gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EV'S 1993,
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Abbildung 8: Spargquoten auf Basis der Vermogensveranderung, EVS 1993
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Anmerkung: Alle Werte auf Basis gewichteter Angaben.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EV'S 1993,
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Abbildung 9: Finanzielle Ersparnis auf Basis der Vermdgensveranderung, EVS 1978-1993
(Mittelwerte)

8,000 T - - - - - s oo
6,000
E 4,000
= ——1993
o —0—1988
3 2,000 —4—1983
= ——1978
=
[
S 0
£
3
>
o
©
© 2,000 +%
-4,000
-6,000

Altersgruppen

Anmerkung: Alle Werte in Preisen von 1993 und gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EVS 1978-1993.
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Abbildung 10: Gesamte Ersparnis auf Basis der Vermogensveranderung, EVS 1978-1993
(Mittelwerte)
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Anmerkung: Alle Werte in Preisen von 1993 und gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EVS 1978-1993.
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Abbildung 11: Sparquoten auf Basis der Vermdgensveranderung,

EVS 1978-1993 (Mediane)
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Anmerkung: Alle Werte auf Basis gewichteter Angaben.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EVS 1978-1993.
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Abbildung 12: Ersparnis als Residuum von Einkommen und Ausgaben, EVS 1993 (Mittel-

werte)
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Anmerkung: Alle Werte gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EV'S 1993,
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Abbildung 13: Absolute Ersparnis auf Basis von Einkommen und Ausgaben, EV S 1978-1993

(Mittelwerte)
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Anmerkung: Alle Werte in Preisen von 1993 und gewichtet.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EVS 1978-1993.
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Abbildung 14: Sparquoten auf Basis von Einkommen und Ausgaben, EVS 1978-1993 (Me-
diane)
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Anmerkung: Alle Werte auf Basis gewichteter Angaben.
Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EVS 1978-1993.
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Abbildung 15: Vergleich der beiden Ersparnisdefinitionen, EVS 1993
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Anmerkung: Alle Werte gewichtet. Sparl: Vermoégensdnderung + Instandsetzung von Wohnungen; Spar2:
Residuum aus verfiigbarem Einkommen und Ausgaben.

Quelle: Eigene Berechnungen auf Basisder EV'S 1993,

61



Abbildung 16: Streudiagramm der beiden Ersparnisdefinitionen, EVS 1993
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Anmerkung: Alle Werte gewichtet. Sparl: Vermdgensanderung + Instandsetzung von Wohnungen; Spar2:
Residuum aus verfiigbarem Einkommen und Ausgaben.

Quelle: Eigene Berechnungen auf Basis der EV'S 1993.
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